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di GIANLUCA BALDINI

M 1] primo turno
delle presiden-
1] ziali brasiliane
ha acceso i mer-
cati. Flavio Bol-
= sonaro ha chiuso
davanti al presidente uscente
Luiz Inacio Lulada Silva con il
47,03% dei voti validi controil
45,16%, secondo i dati ufficiali
del Tribunal superior eleito-
ral. Nessuno dei due ha supe-
rato il 50% ela sfida decisiva &
quindi rinviata al ballottaggio
del 25 ottobre. Lasorpresadel-
le urne ha pero provocato un
immediato riposizionamento
degli investitori. Nella prima
sedutadopoilvotol'Thovespaé
balzato del 7;7%, chiudendo a
206.911 punti e aggiornando il
massimo storico, mentre il
real si é apprezzato di oltre il
4% sul dollaro. Anchel'iShares
Msci Brazil Etf, quotato a Wall
Street, haregistratounrialzoa
doppia cifra.

A guidare gli acquisti é so-
prattutto la prospettiva di una
maggiore disciplina fiscale. Il
debito pubblico lordo brasilia-
no ha raggiunto circa 1'82,5%
del Pil e il deficit nominale il
9,3%, mentre Bolsonaro ha
proposto un aggiustamento
deiconti pitirapido, conconte-
nimento della crescita della
spesa e unnuovo quadro fisca-
lelegato all’'andamento del de-
bito. «I1rally della Borsa brasi-
liana & una reazione immedia-

ta all'esito delle urne, ma oc-
corre mantenere lanecessaria
lucidita», dice Salvatore Ga-
ziano, responsabile delle stra-
tegie di investimento di Sol-
diExpert Sef, «perché un sin-
golo voto non cancella auto-
maticamente i problemi del
debito pubblico e il ballottag-
gio del 25 ottobre resta una
partitaaperta».

I1 Brasile conserva perd an-
che elementi strutturali che
vanno oltre il voto. E una po-
tenza mondiale delle commo-
dities, dall’'agricoltura al pe-
trolio fino al mineraledi ferro,

con gruppi come Petrobras e
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Il mercato hrasiliano vuole Bolsonaro
Indice da record e halzo della valuta

Acquistimassicci dopo il vantaggio al primo turno del candidato «trumpiano» sul presidente uscente Lula
Si scommette suuna maggiore disciplina fiscale per aggiustare i conti. Gli esperti: «Ma la partita resta aperta»

Vale, e dispone di importanti
riservedi minerali critici.

«Il Brasile combina valuta-
zioni azionarie attraenti con
un patrimonio unicodirisorse
naturali e materie prime indi-
spensabili per la transizione
energetica e la tecnologia», os-
serva ancora Gaziano, «ed é
questa doppia valenza a ri-
chiamare i flussi degli investi-
tori internazionali». A soste-
nere il mercato contribuisce
anche il cambio di direzione
dellapoliticamonetaria. Dopo
aver raggiunto il 15%, 1a Selic &

stata progressivamente ridot-
tafinoal13,75% asettembre. La
Banca centrale ha perosottoli-
neatocheil quadrorestacarat-
terizzato da forte incertezza e
che I'allentamento monetario
procedera con cautela.
«Itassiincaloel’abbondan-
za di materie prime creano
uno scenario favorevole, mala
storia finanziaria del Brasile
invita sempre alla prudenza»,
avverte I'esperto. Anche il raf-
forzamento del Partito libera-
le in Congresso ha contribuito
all’euforia: quest’ultimo ha
quasi raddoppiatoiseggial Se-

nato, alimentando tra gli inve-
stitoril’aspettativadiunterre-
no parlamentare piu favorevo-
le a eventuali riforme econo-
miche. Il vero banco di prova
resta pero la sostenibilita dei
conti pubblici. Il rallyincorpo-
ra gia aspettative elevate su un
possibile cambio di politica
economica, mentre il ballot-
taggio resta da disputare e
gran parte della spesafederale
brasiliana evincolatada uscite
obbligatorie, rendendo politi-
camente complesso qualsiasi
aggiustamento rapido.
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ITITOLI DATENERE D'OCCHIO

Suumento | Nome Isin dm:?lt:o aunam'slgo R:r:tn;::’:o

@ Azione | Nu Holdings Ltd. Class A Kyg6683n1034 | -4,37% | 44% 100,74%

@ Azione | Itau Unibanco Banco Holding Sa Us4655621062 | 46,41% A% g 100,56% [

@ Azione | Mercadolibre Inc Us58733r1028 | -313% | 10,32% | 43,94% I

@ Azione | ValeS.a. Us91912¢1055 | 16,58% I 44,43% 33,30%

@ Azione | Banco Santander Brasil Sa Adr Us05967a1079 | 3,68% | ' mr | 227

@ Azione | Banco Bradesco Sa Us0594604029| 41,32% Il 0,88% | 69,60%

® Azione | Axia Energia Sa Us15234q2075 | 13,58% || 9183% N | 8232%

@ Etf | Xtrackers Msci Brazil Ucits Etf Lu0292109344 | 43,64% [ 5713% 68,10% [

® Eff | Amundi MsciBrazil Ucits Etf Acc Lul900066207 | 4351% M | S721% QN | 6758% N

@ Etf | Franklin Ftse Brazil Ucits Etf 1e00bhzrqy00 | 48,24% 60,26% : 74,06%
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