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» INVESTIMENTI

Oro, argento e miniere al galoppo
Il rally e destinato a continuare?

I prezzi dei metalli preziosi corrono grazie al caos geopolitico e al taglio tassi, ma il mercato delle materie
prime e spaccato: gas, petrolio e prodotti agricoli sono in forte calo. Pesano elevata volatilita e rischio cambio

di GIANLUCA BALDINI

M Il 2025 si sta

rivelandoun an-

no di forti con-

trasti peril mer-

cato delle mate-

rie prime. Se da
un lato metalli preziosi come
oro e argento registrano per-
formance brillanti, dall’altro
molti settoriagricoli ed ener-
getici mostrano segni di de-
bolezza. Investire in questo
comparto richiede oggi piu
che mai competenze, atten-
zione eunastrategiaben cali-
brata.

Come sottolinea Salvatore
Gaziano, responsabile delle
strategie di investimento di
Soldiexpert scf, «il commer-
cio di materie prime non &
certo semplice: i prezzi di-
pendono da cicli economici
spesso imprevedibili, da que-
stioni geopolitiche e dalla ca-
pacitd produttiva di trivella-
tori, coltivatori e minatori. A
questo si aggiungono regole
tecniche di mercato da cono-
scerex.

Trai protagonisti del 2025
cisonolesocietAminerarie ei
metalli preziosi, con I'Etf Va-
neck S&P global mining che
ha guadagnato oltre il 30% da
inizio anno. Questo strumen-
to offre esposizione a societa
che estraggono oro, argento,
rame, nichel, zinco elitio, be-
neficiando della crescente
domanda globale.

Loro si conferma il bene
rifugio per eccellenza.La sua
ascesa non e solo ciclica, ma
legata a fattori strutturali:
I'incertezza sul dollaro e sui
Treasury americani, il cre-
scente deficit americano e la
sfiducia verso i titoli di Stato
spingono investitori e Ban-
che centrali versol’oro. Paesi
come Cina, Turchia, India e
Polonia stanno accumulando
oro fisico a ritmi sostenuti,
superando per la prima volta
dal 1996 la quantita di Trea-
sury Usa detenuti.

004961

Anche I'argento mostra

una crescita significativa,
con un rialzo vicino al 30%
negli ultimi12 mesi. Laspinta
arriva dalla domanda indu-
striale, soprattutto in Cina,
nei settori dell’energia sola-
re, della mobilita elettrica e
dellarobotica, in un contesto
di offerta limitata.
Nonostante questi succes-
si, il mercato delle materie
prime resta altamente volati-
le. L'indice S&P gsci é salito
solodel 4% in dollaridainizio
anno, e non tutte le commo-
dity seguono la stessa ten-
denza. LEtf Invesco Bloom-

berg commodity ucits, molto
diffuso in Italia, ha registrato
un calo del 6%, penalizzato
anche dall’effetto cambio,
dato che le materie prime so-
no quotate in dollari.

Trale performance negati-
ve spiccanoil gas naturale eu-
ropeo (-37,18%) eamericano (-
25,82%), il cacao (-33,45%) do-
poipicchi del 2024, e prodot-
ti agricoli come zucchero (-
29,25%), cotone (-17,99%),
frumento (-23,96%) e mais (-
22,28%). Anche il petrolio
Brent ha perso terreno (-
18,89%) a causa dell'incertez-

za sulla domanda globale. La
lezione del 2025 é chiara: in-
vestire in materie prime puo
offrire opportunita, ma ri-
chiede una selezione accura-
ta e una profonda conoscen-
za dei meccanismi che rego-
lano il mercato. Come evi-
denzia Gaziano, «nei nostri
portafogli consigliati, una
quota di oro é sempre presen-
te e nell'ultimo anno € stata
aumentata, mentre cresce
I'interesse verso le societa
che estraggono le commodity
pitl promettenti».
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