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Aincidere

sui costi i pessimi
raccolti in Ghana
e Costa d’Avorio

Fabrizio Arnhold

Sesi pensa alle commodity, salta
subito alla mente oro, argento e
petrolio. Manon solo. Ci sono an-
che le materie prime agricole. Il
cacaohafatto registrare aumenti
consistenti negli ultimi mesi, a
inizio aprile alla Borsa di New
York il future ha toccato i 10.000
dollari alla tonnellata, quattro vol-
te tantorispettoai 2.500 dollari di
dodici mesi fa.

Investire nel cacao

A spingere in altole quotazionici
sono, per prima cosa, fattori am-
bientali: i pessimi raccolti dei pae-
siafricanicheesportanoil cacao,
soprattutto Costa d’Avorio e Gha-
na, acausadeifenomeni climatici.
Ci sono anche le scommesse dei
grandi fondi speculativi, glihedge
fund, che mantengono posizioni
lunghe, scommettendo su un ul-
teriore rialzo del prezzo. «L’ap-
proccio produttivistastandard in
agricoltura ha dato vita a pianta-
gioniindustriali di cacao prive di
diversita, che hanno depauperato
il suolo, sottraendolo a foreste fer-
tili antiche, talvolta secolari —
commenta Alexis Bienvenu, ge-
store di La Financiere de I’'Echi-
quier —. In simili circostanze ¢ suf-
ficiente un granello nell’ingra-
naggio, nel nostro casolapioggia
oil vento, a perturbare totalmente
il sistema, poiché gli alberi sono
allafine un unico grande organi-
smo». C'e anche da considerare un
altro problemalegato alla diversi-
ficazione, quello dell’approvvi-
gionamento. «Cosi come la pro-
duzione di microchip di ultima
generazione e concentrata a
Taiwan, esponendo ’economia
globale ai rischi di possibili ten-
sioni locali, laproduzione dicacao

LD pLus

Commodity. A caccia
di chance nella frenetica
corsa al rialzo del cacao

€ concentrata per quasi il 60% in
Costa d’Avorio e Ghana — prose-
gue Bienvenu -. Una migliore ri-
partizione mondiale, certo a sca-
pito della concentrazione dei van-
taggiproduttiviabreve terminee
quindi dei costi di produzione,
contribuirebbe a bilanciare il ri-
schioambientale e quindi a stabi-
lizzare i prezzi nel lungo termi-
ne».Sela frenetica corsa alrialzo
creaproblemi a chi produce cioc-
colato, maanche a chilo consuma,
conrialzidi prezzo che interessa-
noil prodotto finale, questo sce-

nario apre interessanti opportu-
nita in ottica investimento.

llricorso Etc e Etf

«Per coloroche sonointeressatia
investire in Borsa sul settore agri-
colo, esistono diverse opzionitra
cui scegliere, come fondi o Etc o
Etf specializzati, o puntando di-
rettamente sulle azioni delle so-
cieta leader di settore», spiega
Salvatore Gaziano, direttore inve-
stimenti SoldiExpert SCF.

Tra gli Etf disponibili sul mer-
cato, ci sono soluzioni che inclu-
dono aziende attive nel settore dei
benidi consumo su larga scala, dei
materiali e industriali, prevalen-
temente attive negli Usa, Giappo-
ne e Canada. «E inoltre possibile —
prosegue Gaziano— investire di-
rettamentein materie prime, tra-
mite strumenti come gli Etc, che
riflettono 'andamento dei prezzi
di un paniere di commodity, tra
cui mais, caffé, cotone, grano,
zucchero, soia, farina di soiae olio
di soia. Con tutti i rischi del caso
perché lavalutazione delle mate-
rie prime agricole e particolar-
mente volatile. L’inserimento in
portafoglio di un Etc o di un Etf

GLI ETC CONSENTONO
DI SCOMMETTERE

SU PIU MATERIE PRIME
COME COTONE, CAFFE,
SOIA, GRANO E MAIS

che investe in materie prime agri-

cole, quindi, puo essere conside-
rato perla parte tattica e «non co-
me punto centraledi unastrategia
diinvestimento ‘compra e tieni’»,
precisa ancora Gaziano.

I rischi connessi all’investi-
mento in materie prime agricole
non sono legati unicamente al-
I'elevatavolatilitache fa oscillare
il prezzo, dovuta a fattori come
condizioni meteorologiche av-
verse, cambiamenti nella doman-
daenell'offertaglobale, maanche
alle variazioni nei tassidi cambio.
L'utilizzo diuna leva finanziaria,
inoltre, aumentail rischio di per-
dere moltodenaroin tempi brevi.
«Infine —argomenta Gaziano- bi-
sogna tenere conto che gli Etf so-
no collegati afuture che nel tem-
po possono subire un deprezza-
mento causato dall’effetto con-
tango che si verifica quando i
prezzi dei contratti future sono
superiori a quelli spot, determi-
nando perdite quando sirinhova-
no i contrattiascadenza-, e con-
clude Gaziano — Anche per questo
I'approccio dovrebbe essere cau-
to, alfine diminimizzareirischi,
sfruttandole opportunita di mer-
cato in modo dinamico».
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La pianta. |l cacao & particolarmente diffusoin Costa D'Avorio e in Ghana



