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Il listino di Londra adesso attira
chi teme la shornia tecnologica

Nonostante la stagnazione economica, la City e diventata un rifugio per chi vuole coprirsi dall’eccessiva
esposizione sull'Intelligenza artificiale. E cresce anche la richiesta dei titoli di Stato del Regno Unito

di GIANLUCA BALDINI

B Mentre gli in-

i vestitori guarda-
1] no con appren-

sione alle valuta-
B zioni stellari del-

£ la tecnologia
americana, c’¢ un mercato
che, quasiin silenzio, sta met-
tendo a segno una rimonta
inaspettata. Parliamo di Lon-
dra. Nonostante le cicatrici
della Brexit e un’economiain-
terna che non brilla per dina-
mismo, la City ha iniziato a
correre, offrendo rifugio a chi
teme le turbolenze globalie le
guerre commerciali.

«La Borsa di Londra si é a
lungo fermata dopoil divorzio
dall’'Ue, ma negli ultimi seme-
stri ha iniziato a muoversi in
sintonia con le altre piazze
europee, pur avendo un gap
enorme da recuperare nel-
I'ultimo decennio», osserva
Salvatore Gaziano, autore di
LetteraSettimanale.it e re-
sponsabile delle strategie di
investimento di SoldiExpert
Sef. «Nel 2025, nonostante le
preoccupazioni per la stagna-
zione interna e I'esodo di al-
cune aziende, il mereato bri-
tannico ha mostrato una vita-
lita sorprendente, tanto che
I'iShares MSCI United Kin-
gdom ETF ha sovraperforma-
tol'S&P 500diquasidueauno
nell'ultimo anno».

Il paradosso del Regno Uni-
tostaneldivariotraeconomia

reale e mercati finanziari. Le
previsioni degli economisti
peril 2026 vedono una cresci-
ta del Pil modesta (+0,9%),
frenata dall'incertezza globa-
le e da una contrazione degli
investimentiaziendali. Tutta-
via,questa debolezza haresoi
bond britannici particolar-
menteappetibili per chicerca
rendimento. Con l'inflazione
prevista al target del 2% solo
verso meta anno e tassi di in-
teresse ancora elevati (il tasso
disconto e atteso al 3,5% dopo
itagli di aprile), i Gilt offrono
rendimenti tra i piu alti del
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G7. In questi giorni si & chiuso
un collocamento di obbliga-
zioni decennali per un valore
di 4,25 miliardi di sterline che
é stata sottoscritta dagli inve-
stitori 3,63 volte in piu rispet-
to all'anno precedente, il pit
alto sovrapprezzo registrato
da aprile 2020. Con i rendi-
menti delle obbligazioni de-
cennali ora intorno al 4.,52%
annuo.

Del resto, il segreto del suc-
cesso del Ftse 100 non risiede
nelle fabbriche di Manche-
ster, ma nella sua natura glo-
bale. Circa i due terzi dei pro-

fitti delle societa del listino
principale sono realizzati al-
I'estero. «Il mix settoriale del
listino di Londra lo rende una
sorta di “copertura” contro
I'eccessiva esposizione all’in-
telligenza artificiale e ai pit
conosciutie affollati titolitec-
nologici statunitensi», conti-
nua Salvatore Gaziano. «Es-
sendo una borsa tipicamente
“value”, sovraespone settori
comeil minerario, il petrolife-
ro eil baneario, che beneficia-
no di contesti macro diversi
da quelli che spingono il Na-
sdaq. Non é uncaso che gigan-

tibancari come Lloyds o Stan-
dard Chartered abbiano mes-
so a segno rialzi spettacolari
nell'ultimo anno».
Insomma, per l'investitore
a caccia di cedole, Londra re-
sta un paradiso. Si stima che
le aziende del Ftse 100 distri-
buiranno oltre 81 miliardi di
sterline in dividendi, a cui si
aggiungono 56 miliardi di
riacquisti di azioni proprie.
Un rendimento totale in con-
tanti che si aggira intorno al
5,5%, battendo inflazione e
rendimenti dei titoli di Stato.
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I TITOLI DA TENERE D'OCCHIO
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