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La scommessa sul valore del platino,
il ruolo cruciale del rame per I'la

Oltre ai soliti beni rifugio corrono i metalli strategici. La spinta, qui, non é solo finanziaria ma anche materiale:
transizione e intelligenza artificiale richiedono grandi input. Lo stesso vale per alluminio, litio e palladio

di GIANLUCA BALDINI

M Mentre oro e
argento domi-
nano le crona-
che con i re-
cord, sotto la
= superficie dei
listini sta correndo un’on-
da altrettanto decisiva: i
metalli industriali e «stra-
tegici». La spinta non é solo
finanziaria: & materiale.
Transizione energetica e
intelligenza artificiale ri-
chiedono reti elettriche,
data center, componenti e
riciclo: quantita crescenti
di rame, platino e affini.

Il platino & il caso pil
evidente di riscoperta. Sal-
vatore Gaziano (SoldiE-
xpert Scf) nota che «dopoil
boom dell’oro, molti inve-
stitori hanno riscoperto il
platino, rimasto indietro
nel rapporto storico di
prezzo con il metallo gial-
lo». La tesi poggia sulla
doppia anima: bene prezio-
so per l'oreficeria (con do-
manda asiatica solida) e in-

ut industriale «insostitui-

ile» per vetro e automoti-
ve. Lofferta, pero, resta
sotto pressione per i pro-
blemi estrattivi in Sudafri-
ca: la scarsita fisica sostie-
ne le quotazioni, con I'Ete
WisdomTree Physical Pla-
tinum a +28,4% da inizio
anno.

Se il platino ¢ una scom-
messa sul valore, il rame &
una scommessa sull’infra-
struttura della civilta digi-
tale. Lo strategist di SoldiE-
xpert Scf sintetizza: «L’la
non e fatta solo di software,
ma di chilometri di cavi e
infrastrutture elettriche».
E lascala é impressionante:
«Un singolo data center ri-
chiede fino a 9.000 tonnel-
late di rame, e la rete elet-
trica per collegarlo ne ri-
chiede tre volte tanto». In
Europa, poche storie offro-
no esposizione diretta: fra
queste brilla Aurubis. «La
sua forza sta nel riciclo»:
dai rifiuti elettronici estrae
rame per reti e mobilita
verde, ma anche oro e ar-
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gento; 'aumento dei prezzi
dei metalli gonfia il valore
delle scorte in bilancio e
sostiene il titolo. Il termo-

metro del settore € il conso-
lidamento: la possibile fu-
sione Rio Tinto-Glencore
(260 miliardi di dollari) se-
gnala che la «scala» e di-
ventata requisito strategico
er presidiare I'offerta glo-
ale. Sul lato investimenti,
Gaziano ricorda che si puo
puntare sulle singole eccel-
lenze o su panieri diversifi-
cati, tenendo conto della
volatilita ciclica del com-
parto.
Stefano Gianti (Swis-

squote) sottolinea che «la
maniera pitu semplice é
probabilmente quella di ac-
quistare un Etc», che repli-
ca 'andamento del metallo
(al netto di costi contenu-
ti).

Ma Gabriel Debach (eTo-
ro) invita a leggere il rame
come un mercato logistica-
mente «inceppato»: a gen-
naio 2026 «il Lme é ancora
Erevalentemente in bac-

wardation (una condizio-
ne di mercato in cui il prez-

zo attuale di una materia
prima é superiore ai prezzi
dei contratti futures con
scadenza successiva, ndr)»,
mentre il Comex é in con-
tango (il prezzo dei futures e
superiore all’attuale, ndr)
dopo l'accumulo di scorte
Usa legato ai timori di dazi.
Per questo, oltre alla dire-
zione del ciclo, contano
struttura a termine e flussi
fisici. Quando il rame cor-
re, l'alluminio entra nel
gioco come sostituto: Gol-

dman Sachs indica la cop-
pia Long rame e Short allu-
minio fino a dicembre
2027. In parallelo, il platino
torna centrale come cata-
lizzatore per fuel cell e fi-

liera dell’idrogeno. Palladio
e litio sono osservati: la
Cina punta a raddoppiare
la capacita di ricarica Ev
entro il 2027 a 180 Gw,
mentre il litio oscilla tra
domanda in crescita e ri-
torno dell’offertas.
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