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Bitcoin giu del 25% da inizio anno

ma non scatta I'esodo dei fondi

I mondo cripto non riesce a dimostrarsi bene rifugio e la crescente adozione di massa tramite Etf lo rende piu
vulnerabile alle speculazioni. L’oro rimane una garanzia, spesso combinato in pacchetti con la valuta digitale

di GIANLUCA BALDINI

MIl mercato

cripto segna un

1] calo del 25% da
inizio anno e

B quasi -40% su ba-
se annuale. La

narrativa di Bitcoin come «ri-
serva di valore» contro il «de-
basement» non ha in pratica
retto pit ditanto, mentre I'oro
ha avuto la meglio. «Il Bitcoin
non ha ancora dimostrato di
poter agire da bene rifugio di-
sconnesso dalle dinamiche di
mercato», spiega Salvatore
Gaziano, responsabile delle
strategie di investimento di
SoldiExpert Scf, trale pitinote
societd di consulenza finan-
ziaria indipendenti del setto-
re. «Al contrario, la crescente
adozione di massa tramite Etf
ed Etp lo ha reso meno decor-
relato dagli asset speculativi».
Del resto, I'adozione via Etf

o Etp ampliala platea, ma ren-
de il prezzo piu sensibile alle
rotazioni sugli asset di rischio.
A pesare é anche laleva. «L'ec-
cessiva compiacenza di molti
trader e 'aumento della leva
finanziaria si sono ritorti con-
tro alla prova dei fatti», conti-
nua l'esperto. «Quando il Bit-
coin nelle scorse settimane ha
sfondato alcune soglie chiave,
sono scattate le liquidazioni
automatiche: in sole24.0oreso-
no stati polverizzati oltre 2,1
miliardi di dollari in posizioni
“long”. Una massa che, in fase

di discesa, ha agito come ben-
zina sul fuoco». La capitalizza-
zionetotale écosiscesada2,9a
92,2 trilionididollari e Bitcoin &
tornato verso 60.000 dollari,
lontano dai 126.000 dell’otto-
bre 2025. Il caso Bithumb ha
riacceso i dubbi: un «fat finger
(errore umano di digitazione
commesso durante 'inseri-
mento di dati, ndr)», ha accre-
ditato 2.000 Bitcoin a 695
clienti, scatenando la vendita
del «regalo» e un flash crash
loeale (quando il prezzo dimi-
nuisce rapidamente in un pe-
riodo di tempo molto breve

prima di entrare rapidamente
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inun periododirecupero)fino
a 55.000 dollari.
Nonostante il clima di
«estrema paura», dagli Etfnon
emerge ancora un esodo isti-
tuzionale. «Da alcuni anni co-
me SoldiExpert SCF inseria-
mo quote di Bitcoin in alcuni
portafogli, ma solo per clienti
chene comprendono la volati-
lita estrema e lo vogliono
espressamente», osserva Ga-
ziano. «Nel nostro approccio,
questa quota deve essere rigo-
rosamente controllata e rivi-
sta mensilmente grazie a stra-

tegie dinamiche che si sonori-
velate profittevoli e abbastan-
za protettive. Spesso la asso-
ciamo ad asset come 'oro, che
in questi mesine ha contenuto
ladiscesaeanzihariportatoin
ampio guadagno la posizione
complessiva. Le criptovalute,
al dila di un certo storytelling
settario e non disinteressato,
restano, infatti, un asset riser-
vato solo a chi ha un’elevata
tolleranza al rischio (piu volte
in questi anni é arrivato a per-
dereoltrel’80% daimassimi) e,
soprattutto, non é un postodo-
ve andare a caccia di fortuna

indebitandosi». Crescono cosi
le soluzioni che combinano
oroe Bitcoin, comead esempio
il Bitwise Diaman Bitcoin &
Gold Etp, quotato anche a
Piazza Affari (in Italia solo per
professionali). Per Luke Deans
(Bitwise Europe) variindicato-
ri collocano Bitcoin in un'area
spesso compatibile con mini-
mi di ciclo, mala struttura re-
sta difensiva e laliquidita limi-
tata: possibile quindi nuova
volatilitd o consolidamento;
Ethereum e Solana restano
pit sensibilial rischio.
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I TITOLI DA TENERE D'OCCHIO

Strumento

® Azione

® Azione

oEf W"M B. Innov. Ucits Etf

®Etn | Hashdex Nasdaq Cme Crypto Index Etp

@Etn | 2ishares Crypto Basket Index Etp

®Ftn | 21shares Crypto Basket Equal Weight Etp

®En | Wisdomtree Physical Crypto M. CapEtp | Gb00bmtp1626 | -26.02%
@Etn letnm Bltooin Oore Etp 24,
®ftn Ctnndsams Physical Staked Sohna Etp

®Emn | 2isharesXrp Etp

@®Etn Bitwise Diaman Bitcoin & Gold Etp

@Fondo | Augmenta Digital Asset Mom. A Cap Eur

Dati al 16/2/2028, Fonte: Ufficio studi SoldiExpert Scf
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