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Mercati emergenti in ordine sparso

Pesa il timore di nuovi dazi Usa

Da inizio anno sono complessivamente cresciuti del 18%, ma con grandi differenze: bene India e Cina, male
America Latina e Corea del Sud. Influiscono il dollaro forte e le promesse di Trump di alire sanzioni

di GIANLUCA BALDINI

Bl mercati
emergenti han-
# no mostrato un
andamento posi-
tivo complessivo

del 18% dall'ini-
zio dell’anno, ma 'andamen-
toallorointerno é stato molto
diversificato. Mentre Paesi
come India e Cina hannovisto
una crescita significativa, al-
tri mercati, come quelli del-
I’AmericaLatina e della Corea
del Sud, hanno registrato per-
formance negative. Del resto,
definire alcuni di questi Paesi
come «emergenti» puo sem-
brare riduttivo. Ad esempio,
la Corea del Sud e Taiwan pos-
sono contare su cittadini pit
benestanti di quelli di alcune
nazioni sviluppate come il
Portogallo ela Grecia e ospita-

no aziende di alta tecnologia
di punta come Taiwan semi-
conductor manufacturing co.
e Samsung electronics, sup-
portate da una forza lavoro
istruita e infrastrutture ec-
cellenti. Recentemente, poi, i
tagli dei tassi di interesse del-
laFederal reserve hanno favo-
ritoi mercati emergenti di Ci-
na e India, ciascuno con moti-
vazioni specifiche. In Cina, le
politiche di supporto del Par-
tito comunista hanno anima-
toilrally delle azioni. In India,
la continuita governativa sot-
toil primo ministro Narendra
Modi ha stimolato la fiducia
degli investitori sia locali sia
internazionali.

Al contrario, Brasile e Mes-
sico, pur avendo basse valuta-
zioni sulla earta, affrontano
incertezze politiche ed eco-
nomiche. In Messico, I'elezio-
ne di Claudia Sheinbaum ha
portato a un deprezzamento
del peso e preoccupazioni su
possibili modifiche costitu-
zionali che potrebbero in-
fluenzare negativamente il

clima economico. In Brasile,
leinterferenze politiche sotto
Luiz Indcio Lula da Silva su-
scitano timori riguardo la sta-
bilita futura del Paese.

C'é poi da considerare il
rafforzamento del dollaro,
che aggiunge pressioni su
molte economie emergenti.
Nonostante le valutazioni ap-
parentemente allettanti, con
rendimentiinferiori al 4% an-
nuo negli ultimi cinque anni,
le azioni di questimercatinon
si avvicinano ai rendimenti
globali e statunitensi molto
piu elevati.

Nel contesto complessivo,
I'Indiasidistingue perlaforte
attenzionedapartedegliinve-
stitori, benche le sue valuta-
zioni siano tra le pit elevate a
livello globale.

Un ulteriore elemento di
incertezza per molti Paesi
emergenti € rappresentato
dalle politiche sui dazi propo-
ste da Donald Trump durante
la suarecente campagna elet-
torale. Se attuate, queste poli-
tiche potrebbero avere unim-

patto negativo significativo su
diverse economie emergenti,
chespessodipendonoinlarga
misura dalle esportazioni
verso gli Stati Uniti. Trump ha
minacciato di applicare dazi
pil1 severi su vari paesi, tra cui
Cina e Messico, creando un
clima di preoccupazione tra
gli investitori che temono ri-
percussioni sul commercio
internazionale e il deteriora-
mento delle relazioni econo-
miche. Queste misure, se im-
plementate, potrebbero ulte-
riormente rallentare la cre-
scita nei mercati emergenti e
compromettere la loro stabi-
litd economica nel lungo ter-
mine.

«Tra le aziende cinesi, un
ruolo di spicco é sicuramente
occupato da Meituan e Aliba-

ba, che operano nel settore
delle consegne, e che hanno
registrato guadagni rispetti-
vamente del 46,2% e del
35,6%», fa sapere Kevin Car-
ter, ad di Emqq global e par-
tner di Hanetf, «Attualmente,
Soldiexpert, adotta un ap-

proceio cauto, sottovalutando
1 mercati emergenti, con un
focus specifico sugli emer-
genti asiatici», fa sapere Sal-
vatore Gaziano, direttore in-
vestimenti della societa di

consulenza indipendente.
«Le azioni dei merecati
emergenti sono rimaste in-
dietro rispetto a quelle dei
mercati sviluppati per gran
parte dell’'ultimo decennio»,
spiega alla Verita Sammy Su-
zuki, responsabile azionario
dei mercati emergenti di Al-
lianceBernstein. «A nostro
avviso, tuttavia, aleune ten-
denze sembrano pili promet-
tenti di quanto si possa inten-
dere: le revisioni degli utili
per le azioni di questi mercati
stanno infatti iniziando a mi-
gliorare, in particolare nei ti-
tolitech eneibenidiconsumo
discrezionali. In linea genera-
le, continuiamo aritenere che
quest’anno sia opportuno
adottare un approccio multi
asset quando si investe nei

mercati in via di sviluppo».
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