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Colossi cyber su, giganti del Web giu
La tigre asiatica corre a due velocita

Il rialzo delle societa tecnologiche cinesi orientate al mercato interno e protette da Pechino e evidente
Mentre soffrono i grandi gruppi digitali. Il Giappone conferma la tendenza, ma regge. Male I'Indonesia

di GIANLUCA BALDINI

B Guardare ai
mercati finan-
ziari asiatici co-
me a un blocco
omogeneo ri-
B schia di essere
fuorviante. I datimostrano in-
fatti una spaccatura evidente:
da una parte listini sui massi-
mi e comparti tecnologici in
forte rialzo, dall’altra mereati
tradizionali e grandi gruppi
digitaliin difficolta. In un con-
testo in cui 'indice Msci
Emerging Asia guadagna il
27% da inizio anno, I' Asia pro-
cede quindi a due velocita.

Il caso piti emblematico € la
Cina. Gli Etf fotografano una
netta divergenza trale societa
tecnologiche orientate al mer-
cato interno, sostenute dalla
strategiadiautosufficienzain-
dustriale di Pechino,eicolossi
di Internet quotatisoprattutto
a Hong Kong o all’estero. LEtf
KraneShares Icbecs Sse Star
Market 50, che replica il listi-
no di Shanghai dedicato alle
aziende ad alta innovazione
scientifica, guadagnail 26% da
inizio annoeil 35.32% a12 me-
si. L'Invesco ChiNext 50 sale
invece del 12%. Bene anche le
aziende di media capitalizza-
zione del mercato domestico:
I'Invesco S&P China A MidCap
500 avanza del 13,60% da gen-
naio e del 28,90% a un anno,
mentre I’Xtrackers Csi500 se-
gnaun +16,40%.
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L'interesse degli investitori
si sta concentrando non solo
sull'Intelligenza artificiale,
ma anche sulla robotica, uno
dei settori su cui la Cina sta
investendo maggiormente. In
effetti, il mercatoazionariote-
stimonia I'entusiasmo per il
settore: Unitree Robotics ha
registrato al debutto sulloStar
Market un rialzo del 629% ri-
spetto al prezzo di colloca-
mento, raggiungendo quota
1.100 yuan per azione.

Ilquadro cambia completa-
mente per i grandi gruppi In-
ternet. Alibaba, Tencent e al-
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tri campioni digitali risentono
dei deflussi degli investitori
stranieri e della debolezza dei
consumi interni. I1 KraneSha-
res CSIChina Internet perdeil
23% da inizio anno, mentre
'Ubs Solactive China Techno-
logy arretra del 13%.

«La Cinaazionariasi é spac-
cata in due: il mercato premia
I'hardware, i microchip e le
medie aziende industriali so-
stenute dai pianistatali», spie-
ga Salvatore Gaziano, respon-
sabile delle strategie di inve-
stimento di SoldiExpert Scf,
«mentre punisce i colossi di

Internet che in passato entu-
siasmavano gli investitori».

Pitiingenerale, élatecnolo-
gia a guidare i rialzi in gran
partedell’Asia. Ladomandadi
semiconduttori destinati al-
I'TA sostiene Taiwan e Corea
del Sud, mentre il Giappone
beneficiaanche della debolez-
za delloyen e diuna crescente
pressione degliinvestitori sul-
le aziende affinché migliorino
governance e redditivita.

La Corea del Sud rappre-
senta pero il caso pit estremo.
I1Kospiguadagnailgo% daini-
zio anno e il 210% negli ultimi

tre, ma il rally nasconde una
forte concentrazione: Sam-
sung Electronics e Sk Hynix
sono arrivate a rappresentare
quasiil 40% dell'indice. A que-
sto si aggiunge il ricorso cre-
scente alla leva finanziaria,
cheamplificarialzie correzio-
ni. Il Giappone, intanto, conti-
nua il trend positivo, con I'M-
sci Japan in rialzo del 20% da
gennaio, sostenuto dalle rifor-
me societarie e dal rimpatrio
dei capitali. All'estremo oppo-
sto si trova I'Indonesia, in calo
del 329 da inizio anno.
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I TITOLI DA TENERE D'OCCHIO

® Azione | Alibaba Group 1841% | 0,94% 2648% |
® Azione | Tencent Holdings 2377% I -24,54% | 3218% |
® Azione | Xiaomi Corp -26,85% Il 4446% | 137,50% 0
@ Azione | Byd Company $43% | 18,99% | 16.61% |
® Azione | Jd.com 2,03% | 6,33% | 1810% |
® Azione | Taiwan Semiconductor Manufacturing Company (Tsmc) | Us8740391003 | 39,82% M 8316% I 322,85% W
@ Azione | Toyota Motor Corp. Jp3633400001 | 7,60% | 053% | 12,73% |
@ Azione | Sony Corp. Jp3435000000 |  749% | 43,97% | 35,76% |
@ Azione | Nintendo Co Jp3T56600007 | 19,57 | 41,6M%| 20,62% |
@ Azione | Samsung Electronics Kr7005930003 |125,00% NN | 230,88% WM 21418% W
@ Azione | Sk Hynix Inc. Kr7000660001 | 165,75% M | 589.24% NN 1391,33% NN
@Ef | Ishares Msci China A Ucits Etf 4 1e00bqtdwg3 | 4.89% | 15.21% | 2072% |
o Etf Ishares Msci Em Asia Ucits Etf : 5 1e00b5IBK969 | 27,58% I 43% | 87.21% |
@FEf | Ishares Msci India Ucits Etf R# | e00bmabies | 876% | 287% | 9,67% |
® Etf Xtrackers Msci Japan Ucits Etf Lu0274209740 | 19,19% | 264% | 65,97% |
®Ef | Frankiin Ftse Korea Ucits Etf ﬁ 1e00bhzrr030 | 93,95% MEN | 170,05% M mio% W
Dati al 21/08/2028, Fonte: ufficio studi SoldiExpert Scf LaVerita
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