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Invecchiamento e prezzi di saldo
danno nuova linfa al settore farmaci

Lafine della pandemia ha raffreddato il comparto, che ha valutazioni sotto le medie storiche. Ma I’aumento
delle malattie croniche e il peso delle terapie innovative sostengono le possibilita di crescita sul lungo periodo

di GIANLUCA BALDINI

B Dalla meta di
luglio i titoli dei
settoridei servizi
pubblici, dei con-
sumi di base e
- della sanita, con-
siderati resilienti, hanno regi-
strato guadagni significativi
nell’indice mondiale Msci.
«Nei nostri portafogli consi-
gliati di Soldiexpert scf questi
titoli hanno trovato piu spazio
negli ultimi aggiornamenti
mensili e trimestrali. Al con-
trario, settori come I'energia, i
materiali,iconsumiciclici (au-
to) ediscrezionali (lusso), la te-
lecomunicazione (inclusi co-
lossi come Alphabet e Meta) e
I'informatica, che in passato
erano i favoriti dagli investito-
ri, stanno mostrando segni di
debolezza», evidenzia Salva-
tore Gaziano. direttore inve-
stimenti di Soldiexpert. Il set-
tore farmaceutico e un po’ co-
me un maratoneta che per an-
ni ha corso a ritmo costante e
sostenuto, tenendo testa al-
I'indice azionario mondiale e
mostrando un’ottima resi-
stenza alle crisi. Negli ultimi
anni, pero, dopo lo scatto in
avanti durante il Covid, sem-
bra aver tirato un po’ il fiato,
rimanendoindietrorispettoal
gruppo di testa dell'indice
azionario globale. Solo negli
ultimi mesi, pero, ha dato se-
gnali di ripresa. Certo, non si
puo negare che ci siano state

delle difficolta. La fine della
corsa agli acquisti legata alla
pandemia, la competizione
sempre piu agguerrita dei far-
maci generici e biosimilariela
scadenza di brevetti hanno
messoun frenoall’entusiasmo
degli investitori. Fanno ecce-
zione alcune aziende come
Novo Nordisk ed Ely Lilly che,
grazie al successodelle loro te-
rapie contro I'obesita, hanno
visto moltiplicare profitti e
quotazioni azionarie, dimo-

strandoche ancheinunconte-
sto sfidante ci sono storie di
successo daraccontare.

Ma non bisogna dimentica-
re che questo settore ha dalla
suaunaforzadifondo. L'invec-
chiamento della popolazione,
con I'aumento della domanda
di farmaci e cure per le malat-
tie croniche, éunatendenza di
lungo periodo destinata a so-
stenere la crescita. E poi c¢'e
I'innovazione, motore di nuo-
ve scoperte e terapie.

«In Ab, quando consideria-
mo le aziende farmaceutiche
emergenti, tendiamo a perce-
pirle come piu rischiose e ad
adottare un approccio piti cau-
to», ricorda Vinay Thapar, ge-

store dell’Ab international
health care portfolio di Allian-
ceBernstein. «Al contrario,
siamo favorevoli nei confronti
di aziende con una presenza
consolidata sul mercato, red-
ditivita stabile e solidi rendi-
menti sul capitale, che reinve-
stono per far crescere la loro
base di attivita».

Insomma, il settore farma-
ceutico non e certo al capoli-
nea. Le valutazioni attuali, in-
feriori alle medie storiche, po-
trebbero rappresentare
un’opportunita per chi crede
nelle sue potenzialita a lungo

termine. «I risparmiatori che
vogliono puntare sulle pro-
spettive di crescita del settore
farmaceutico e del comparto
healthcare in generale hanno
a disposizione diverse opzio-
ni: oltre alle singole societa,
possono scegliere tra un am-
pio numero difondi ed Etfspe-
cializzati. Certo, non sara una
corsa facile: servira pazienza,
capacita di selezione e atten-
zione alle aziende che sapran-
no innovare, adattarsi al cam-
biamento e gestire al meglio la

competizione», dice Gaziano.
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