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di GIANLUCA BALDINI

M Nel corso dei
primi sette mesi
del 2024, le Borse
dei Paese emer-
genti, considera-
te nell’insieme,
hanno mostrato una perfor-
mance positiva, con l'indice
generale in rialzo di cirea il
10%. Tuttavia, ci sono forti dif-
ferenze. Mentre India e Viet-
nam hanno visto le loro azioni
salire mediamente del 13%, il
Pakistan si é distinto con un
rialzo del 28%. Anche la Cina,
pur rimanendo sottotono, ha
registrato una crescita del
4,5% del Ftse China 50,inlinea
conlaCoreadel Sud. Alcontra-
rio, il Brasile e, pitiin generale,
I’America Latina, hanno delu-
soleaspettative. Per compren-
dere le dinamiche, & necessa-
rio volgere lo sguardo alla Ci-
na. Ancora nel 2020, le azien-
de cinesi rappresentavano ol-
tre il 40% dell'indice Msci dei
mercati emergenti in termini
divalore. Oggiquestaquotasié
ridotta al 25%. La Cina, in par-
ticolare, rappresenta la gran-
de delusione degli ultimi anni.
«Un crollo del mercato immo-
biliare, consumi interni al di
sotto delle aspettative e cre-
scenti preoccupazioni geopo-
litiche, acuite dall’invasione
russa dell’Ucraina, hanno
spinto molti investitori occi-
dentali a fuggire da quello che
era considerato un mercato

imprescindibile. Tuttavia, la
forte sottoperformance degli
ultimi anni ha comportato un
deterioramento delle valuta-
zioni, aprendo a potenziali op-
ortunita. Non mancano, in-
atti, gestori e analisti che ve-
dono nella Cina una possibile
sorpresa positiva per il futu-
ro», ricorda Salvatore Gazia-
no, direttore investimenti di
Soldiexpert scf.

Al eontrario della Cina, I'In-
dia ha vissuto un periodo di
forte crescita, trainata dalla
vittoria del partito del primo
ministro Narendra Modi alle

elezioni. Il terzo mandato con-
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LAmerica Latina sotto le aspettative
La Borsa del Pakistan volaa +28%

I Paesi emergenti sono profondamente divisi. In Asia bene anche I'India, che assicura stabilita politica,
e il Vietnam. Brasile e Messico, al contrario, fanno fatica a causa delle scelte dei loro presidenti

secutivo di Meodi ha rassicura-
to gli investitori, favorendo il
ritorno dei capitali stranieri. A
giugno, il valore del mercato
azionario indiano ha superato
per la prima voltai5 trilioni di
dollari.

L'America Latina invece ha
delusole aspettative negli ulti-
mi trimestri. Il caso del Brasile
& emblematico. Nonostante i
dati positivi sul Pil (+0,8% nel
primo trimestre 2024), alcune
mosse del presidente Luiz Ina-
cio Lula, come il licenziamen-
to dell’ad della compagnia pe-

trolifera statale Petrobras,
hanno allontanato gli investi-
tori. Anche il Messico, dopo
I'entusiasmo iniziale per I'ele-
zione di Claudia Sheinbaum,
ha vistoimercati reagire nega-
tivamente. Ilcrollodel 69 della
Borsadopolasuavittoriatesti-
monialapreoccupazione degli
investitori perle possibili con-
seguenze delle riforme costi-
tuzionali promesse dalla
Sheinbaum.

11 2024 si conferma dunque
un anno di forti contrasti per
le Borse emergenti.
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