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Risparmio a lungo termine:
perché i Pac in Etf battono i
fondi costosi Sempre più
risparmiatori scelgono i
P ian i  d i  accumulo de l
capitale in fondi scambiati
in borsa per costruire un
capitale con costi chiari e
trasparenti. A differenza dei
fondi tradizionali, dove le
commissioni  erodono i
rendimenti, gli Etf offrono
efficienza e diversificazione
ne l  l ungo  pe r i odo .  I l
risparmio gestito non è più
un lusso per pochi, ma una
realtà accessibi le a un
nume ro  c r e s c en t e  d i
investitori. In Europa si sta
assistendo a una vera e
propria rivoluzione, con
milioni di risparmiatori che
s ce l gono  d i  i nves t i r e
a t t r ave r so  i  P i an i  d i
accumulo del capitale (Pac).
Questi piani permettono di
mettere da parte piccole
s o m m e  d i  d e n a r o  a
intervalli regolari e il Pac si
sta affermando come uno
strumento essenziale per
chiunque voglia crearsi una
"pensione di scorta" in
m o d o  s e m p l i c e  e
trasparente, con costi chiari
e sotto controllo. «Oggi il
risparmio gestito è alla
portata di tutti, e i numeri
lo dimostrano: in Europa,
g l i  i nves t i t o r i  p r i va t i
d e t engono  c i r c a  266
miliardi di euro in etf. E si

prevede che entro la fine
de l  2028 questa c i f ra
supererà i 650 miliardi di
euro», spiega Salvatore
Gaziano, responsabile delle
strategie di investimento di
SoldiExpert SCF. Questo
dato conferma la fiducia
crescente in strumenti
c o m e  g l i  e t f ,  c h e
rappresentano l'ossatura
perfetta per un PAC che ha
v i s t o  i n  q u e s t i  a n n i
soprattutto dalla Germania
il boom di questa formula.
Si  st ima che quasi  11
milioni di piani di risparmio
in Etf, con un volume di
circa 17,6 miliardi di euro,
siano già attivi, e si prevede
che entro il 2028 si arriverà
a 32 milioni di piani. Uno
degli aspetti più cruciali di
un investimento a lungo
termine è il costo. Spesso
sottovalutato, può erodere
gran parte dei rendimenti
nel tempo. La scelta tra un
fondo con costi elevati e un
Etf a costi ridotti può fare la
differenza tra il successo e il
fallimento del proprio piano
di accumulo. «I nostri studi,
e il buon senso, ci dicono
che i costi contano. La
maggior parte dei fondi
comuni, infatti, fallisce nel
battere il proprio indice di
riferimento proprio a causa
dei costi elevati. Siamo di
fronte a una realtà dove
oltre i l  90% dei  fondi

tradizionali non riesce a
s u p e r a r e  i  p r o p r i
benchmark  ne l  l ungo
periodo, a causa delle alte
commissioni di gestione,
che spesso superano il 2%
annuo, oltre a costi di
performance, ingresso e
uscita», sottolinea Gaziano.
Gli Etf, al contrario, sono
noti per la loro trasparenza
e i costi di gestione (Ter)
che spesso non superano lo
0,3% annuo. Per fare un
e s e m p i o  p r a t i c o  c h e
dimostra il potere dei costi,
ipotizziamo di investire 200
euro al mese per 30 anni,
con un rendimento annuo
ipotizzato del 7%. Due gli
scenari. Il primo (fondo con
costi elevati): con un costo
di gestione annuo del 2%, il
c a p i t a l e  f i n a l e  s i
aggirerebbe intorno ai
167.000 euro (al netto dei
costi). Il secondo (etf a
costi  r idott i): Con una
spesa dello 0,3%, il capitale
f i n a l e  s u p e r e r e b b e  i
231.000 euro (al netto dei
costi). Una differenza di
quasi 64.000 euro che
dimostra in modo lampante
come i  cost i  inc idano
profondamente sul risultato
finale del nostro Pac. «È
fondamentale, quando si
valuta un investimento,
guardare  non  so lo  a l
rendimento potenziale, ma
anche e soprattutto ai costi.
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È la variabile più facile da
con t r o l l a r e» ,  a f f e rma
Salvatore Gaziano. Un altro
vantaggio degli Etf è la loro
naturale diversificazione. Un
singolo etf può raggruppare
centinaia o migliaia di titoli
di diverse aziende, settori e
Paesi ,  garantendo una
ripart iz ione del r ischio
senza dover acquistare
decine di strumenti diversi.
Questo evita di concentrare
il proprio capitale su settori
« d i  m o d a »  o  t r o p p o
spec i f i c i ,  che possono
essere molto volatili. Per un
Pac, che per sua natura è
un investimento a lungo
termine, è fondamentale
investire in un paniere il più
p o s s i b i l e  a m p i o  e
d ivers i f i ca to ,  che non
risenta dei cicli di mercato
di un singolo settore o di un
s ingo lo Paese.  G l i  Et f
globali, ad esempio, che
replicano indici come l'Msci
World,  of frono propr io
ques t a  ca ra t t e r i s t i c a ,
r iducendo i l  r ischio d i
entrare sul mercato "al
momento sbag l ia to"  e
permettendo di beneficiare
della crescita economica
mondiale. La crescente
domanda di Pac in Etf ha
spinto banche e broker a
c o m p e t e r e  o f f r e n d o
so l u z i on i  s empre  p i ù
c onven i e n t i .  Ogg i ,  è
possibile costruire un piano
d i  a c c u m u l o  c o n
commissioni di acquisto
molto basse, o addirittura
azzerate. Alcuni esempi?
Directa: È stata pioniera in

Ita l ia of frendo un Pac
automatico in Etf con zero
costi di esecuzione su una
vasta lista di strumenti
c onvenz i ona t i .  È  una
soluzione ideale per chi
vuo l e  a ve r e  i l  p i eno
c o n t r o l l o  e  a g i r e  i n
autonomia. Fineco: Con il
serv iz io  P iano Rep lay,
permette di creare un Pac
su Etf con la possibilità di
ribilanciamento automatico.
L'offerta è particolarmente
vantaggiosa per gli under
30, che possono usufruire
del servizio gratuitamente.
M o n e y f a r m :  H a
recentemente lanciato il suo
Pac in Etf automatico, che si
aggiunge al servizio di
gestione patrimoniale. Con
versamenti a partire da 10
euro e commissioni  d i
a cqu i s t o  a z ze ra te ,  s i
posiziona come una valida
alternativa per chi cerca
semplicità e automazione.
Ma  s ono  s emp re  p i ù
numerose le banche e le
p i a t t a f o r m e  ( T r a d e
R e p u b l i c ,  S c a l a b l e ,
Revolut...) che offrono la
possibilità di sottoscrivere
dei Pac in etf o comunque
t u t t e  c o n s e n t o n o  d i
n e g o z i a r e  g l i  e t f  e
naturalmente un aspetto
i m p o r t a n t e  p r i m a  d i
sottoscrivere un pac è
valutare i costi sia dello
strumento sottostante che
quelli diretti e indiretti come
s p e s e  f i s s e  o  d i
negoziazione. La scelta
della piattaforma dipende
dalle esigenze di ciascuno,

ma il punto fermo rimane
l'importanza di investire in
strumenti diversificati e con
costi contenuti. Per un
invest imento  d i  lungo
periodo, è fondamentale
scegliere un paniere che
non sia troppo tematico o
«a l l a  moda»  secondo
SoldiExpert SCF ma che
rifletta una diversificazione
ampia a livello di settori e
Paesi. Questo è il miglior
antidoto contro la volatilità
e le mode del momento.
«Come consulenti finanziari
i n d i p e n d e n t i  o v v e r o
soggetti iscritti all'Albo Ocf
(obbligatorio per chi in
Italia fornisce consigli di
invest imento)», spiega
G a z i a n o ,  « f o r n i a m o
un'ampia consulenza senza
conflitti di interesse (siamo
pagati solo a parcella e non
riceviamo commissioni sui
p r o do t t i  o  s t r umen t i
consigl iat i)  a piccol i  e
g r a n d i  i n v e s t i t o r e  e
supportiamo i clienti nella
scelta del Pac migliore a
p a r t i r e  d a l l a  s c e l t a
dell'intermediario e poi degli
s t r u m e n t i  m i g l i o r i  o
valutiamo se già sono stati
attivati dei Pac magari in
fondi di investimento se
superano la valutazione
costi-benefici». Continua a
leggere Riduci pac etf Carlo
Tarallo 2025-09-15 Dimmi
L a  V e r i t à  |  F a b i o
Amendolara: «La bambina
di 12 anni violentata da figli
d i  i m m i g r a t i »  E c c o
#DimmiLaVerità del 15
settembre 2025. Il nostro
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F a b i o  A m e n d o l a r a  c i
racconta la terribile storia
della bambina di 12 anni
violentata da un coetaneo e
da un maggiorenne. Tutti i
protagonisti sono immigrati
di seconda generazione.
carlo tarallo dimmi la verità
podcast Giacomo Amadori
2 0 2 5 - 0 9 - 1 5  I l  f o n d o
segreto di John Elkann:
ecco dove invest ì  250
milioni John Elkann (Ansa)
I l  t e so r o  d i  f am ig l i a
nascosto al Fisco fino al
2025 ,  co l l ega to  da l l e
indagini al fondo Private
Wealth in Lussemburgo.
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