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Milano recupera il 70% delle perdite
Energia, banche e difesa sugli scudi

Piazza Affari siriprende dopo la tempesta creata dai dazi Usa del 2 aprile. Prestazioni inferiori solo a Madrid
e paria quelle di Berlino. Exploit di Enel, Leonardo e Lottomatica. Male Stellantis e i semiconduttori di Stm

di GIANLUCA BALDINI

B Il maremoto

innescato dal

presidente ame-

ricano con il «li-

beration Day» il 2

aprile scorso e
I'annuncio dei dazi (ben supe-
riori a quelli attesi dal merca-
to) ha piegato tutte le Borse
mondiali, compresaquellaita-
liana. Il bilancio a meta aprile
resta, pero, ancora positivo e
Piazza Affari si mostra fra le
migliori Borse europee dopo
quella spagnola e a pari merito
con quella tedesca. Milano ha
infattirecuperatotrail 60%eil
70% delle perdite subite.

In particolare é I'indice
rincipale, il Ftse Mib, a con-
ermare la sua tenuta con una

salita di cirea il 5,2% da inizio
anno, controil -15% medio del-
le azioni mondiali rappresen-
tate dall'indice Msei world (la
pietra di paragone principale
dellamaggior parte deifondi e
delle gestioni azionarie), dove
il peso delle azioni Usa e del
biglietto verde quest’anno re-
mano pesantemente contro.

Naturalmente non tutto

brilla a Piazza Affari e al dila
del ritracciamento di diversi
titoli, alcuni comparti da tem-
po sonoin forte discesa come
quello automobilistico con
Stellantis, i semiconduttori
con Stmelamaggior partedel-
le societa a piccola e media ca-
pitalizzazione, tranne rare ec-

cezioni. «Fra le piu grandi de-
lusioni cisono in particolare le
societa quotate nel segmento
Euronext growth market (ex
Aim), che doveva essere il vi-
vaio delle “pepite tricolori”,
ma che vedono da molto tem-
po flussi e investitori in ritira-
tax, diceSalvatore Gaziano, di-
rettore investimenti di SoldiE-
xpert Scf. «Questo, nonostan-
tetutteleidee brillanti dei vari
governi che si sono succeduti
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in questi anni per “rilanciarlo”
con trovate fiscali discutibili
comeiPir, dovelo Statohade-
ciso di rinunciare al gettito fi-

scale per girarlo sostanzial-
mente a banche e reti. Va an-
che notato che, se fino a poco
prima dell'intervento parla-
mentare le aziende a piccola e
media capitalizzazione erano
il vanto del listinoitaliano, do-
poun po’ di tempo gli effetti su
questocompartosonostatide-
leteri. Meglio non invocare
I'intervento dello Stato in nes-
sun settore se non lo si vuole
vedere affossato», continua
I'esperto. «Un mercato quello
dell’ex Aim che non consiglia-
mo per i bassi scambi e il limi-
tato interesse dimolte societa,

contrariamente a quelle del li-
stino Ftse Mib che operano in
mercati con maggiore visibili-
ta e le sorprese negative sono
molto inferiori».

Fra i titoli migliori a Piazza
Affari ci sono le societa piti le-
gate al mercato interno come
Enel, o banche e societa come
Lottomatica, che da inizio an-
no vedono le quotazioni salire
del 50% grazie all'andamento
molto positivo delle scommes-
se e dell’online. Sempre forte
anche quest’anno il titolo Leo-
nardo (+739%), in sintonia con
I'andamento dei titoli del set-

tore della difesa che, dallo
scoppio della guerra in Ucrai-
na, havistole quotazioni salire
di oltre il 600%.

Fra i titoli che hanno inver-
tito la marcia c’'é Ferrari, no-
nostante bilanci sempre bril-
lanti. In questo caso ha pesato
negativamente la vendita par-
ziale dell’azionista di maggio-
ranza, Exor, deciso a riportare
sotto il 50% il peso del Cavalli-
no fra le partecipazioni dete-
nute insieme a Stellantis, Cnh,
Philips e Juventus, fra le quo-
tate pit1conosciute.
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I TITOLI DATENERE D'OCCHIO
@ Etf | Ishares Ftse Mib Ucits Etf (Acc) 1e00b5314x51 | 5,80% | 12,30% | 65,70% |
@ B | AmundiFtse ltaia Pmi Pir 2020 Ucits EtfAcc | FrOOIIT58085 | 1,05% 713% 2014%
® Azione | Unicredit 110005239360 | 29,50% 56,30% 523,00%
@ Azione | Intesa Sanpaolo 8 1t0000072618 | 12,80% 00% 185,00%
@ Azione | Enel 110003128367 | 10,45% | 35,70% Il 45,50%
@ Azione | Generali 110000062072 | 1310% i 44,70% | 7511% |
@ Azione | Snam Rete Gas 1t0003153415 | 17,20% Ji 23,60% || 9,13%
@ Azione | Unipol 10004810054 | 20,40% [ 88,70% [ | 230,00% N
@ Azione | Lottomatica = 110005541336 | 49,40% _ 31,20%- 8
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