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Saliscendi infiniti e volatilita estrema
Il Bitcoin e un'altalena pericolosa

Nonostante una crescita del 60% nei primi otto mesi e mezzo dell’anno, attorno alla eriptovaluta non ¢’e piu
I'entusiasmo degli inizi. Perché non sembra in grado di fornire un’alternativa stabile ai mercati convenzionali

di GIANLUCA BALDINI

M 11 2024 sta se-
gnando un perio-
do ambivalente
per il bitcoin e
I'universo delle
; criptovalute.
L'annosi e aperto con prospet-
tive positive, ma senza quel-
I'entusiasmoirrefrenabile che
aveva caratterizzato i periodi
di crescita esplosiva del passa-
to. Sebbene il bitcoin abbia re-
gistratouna crescitadel valore
fino al 60% nei primi otto mesi
e mezzo, la sua volubilita é ri-
masta un costante promemo-
ria della volatilita intrinseca
delle criptovalute; le oscilla-
zioni del mercato hanno visto
ribaltare le sue fortune con ra-
piditasconcertante. Lacripto-
valuta regina attualmente ha
«ridotto» al +33% circa la sua
performance dainizio anno.
L'approvazione degli Etf sul
bitcoin negli Usa aveva ali-
mentato speranze e attratto
I'interesse di un ampio venta-
glio di investitori, segnalando
una connessione sempre pit
salda tra le criptovalute e I'in-
frastruttura finanziaria tradi-
zionale di Wall Street. Tutta-
via, con il passare del tempo,
I'aspettativa che le criptovalu-
te potessero decorrelarsi dagli
investimenti tradizionali co-
meleazionisembraaver perso
smalto. Questo ha posto ulte-
riori interrogativi sulla reale
capacita delle criptovalute di

fornire un’alternativa rispetto
ai mercati convenzionali, spe-
ciein periodi di instabilita.

11 bitcoin, introdotto nel
2008 ¢ stato concepito origi-
nariamente per facilitare le
piccole transazioni online.
«Tuttavia, le elevate commis-
sionieleprocedure complesse
hannolimitatola suaadattabi-
lita in questo ruolo come valu-
ta di scambio», spiega Salva-
trore Gaziano, direttore inve-
stimenti di SoldiExpert Secf.
«Paradossalmente, i nuovi Etf
o0 in Europa Etn hanno ricolle-
gato il bitcoin alle vecchie

strutture e al dollaro, poichéle

transazioni continuano a es-
sere eseguite in valuta fiat
(moneta a corso legale) e sem-
pre pitinvestitori tradizionali
ne acquistano porzioni». Inol-
tre, negli ultimi mesi il senti-
ment sulle eriptovalute & un
po’ peggiorato: segnali di de-
bolezza economica negli Usa,
unitamente alla paura di una
recessione, hanno colpito du-
ramente il sentimento di mer-
cato. Ad esempio, il Grayscale
biteoin trust, il piti grande Etf
di bitcoin al mondo, ha visto
deflussi significativi, oltre 800

milioni di dollari in una setti-
mana.

«Nei portafogli consigliati
di Soldiexpert Scf le eriptova-
lute non trovano un posto sta-
bile e sono inseriti solo su
esplicitarichiestadel cliente e
se il profilo di rischio lo consi-
glia e secondo un approccio
non al 100% statico ma dina-
mico e miscelato conil piti tra-
dizionale oro», ricorda Gazia-
no. «Per gli investitori va quin-
di ampliandosi la lista di pro-
dotti disponibili per puntare
sullemonetevirtuali», aggiun-
ge Stefano Gianti, analista di

Swissquote. «Chiaramente i
rischi non mancano, si tratta
di strumenti decisamente vo-
latili: il prezzo in questi anni e
progressivamente salito, ma
fraun massimoel’altro si sono
registrate correzioni talvolta
anche superiori all'80%. Oggi
il bitcoin vale piu del doppio
rispettoaun annofa. Altempo
stesso non possiamo dimenti-
care il calo del 63% registrato
nel 2022 o la discesa dell'80%
deiprimimesidel 2018. Sitrat-
ta quindi di prodotti da ma-
neggiare con curax.
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