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Mentre la Borsa messicana galoppa
Brasilia viene inchiodata da Lula

Il Paese al confine con gli Usa attira capitali grazie a debito moderato e stabilita politica. Dopo la sconfitta
di Bolsonaro, invece, il mercato carioca fatica. L’esperto: «Piazza interessante per le basse valutazioni»

di GIANLUCA BALDINI

Nel 2022 il

Brasile é stato fra

i migliori (e po-

chissimi) merca-

tiche hannobril-
R lato con una per-
formance del +19% in euro.
Questo valore ha trainato I'in-
dice azionario dei Paesi emer-
genti dell’America Latina,
considerando anche che que-
sta nazione pesa per oltre il
57% dell'intero indice. A se-
guire ci sono il Messico (31%),
poi Cile, Perti e Colombia.

In quanto ricco di materie
prime, e stato certamente un
buon anno per il Paese ver-
deoro, poiché i prezzi di due
delle sue maggiori esportazio-
ni - soia e petrolio - sono au-
mentati vertiginosamente.
Cosi, nomi come il gigante pe-
trolifero Petrobras e quello
delle miniere, Vale, compo-
nenti chiave del mercato azio-
nario brasiliano, hanno con-
tribuito in'modo importante
all'incremento dell'indice
principale (Bovespa) e al raf-
forzamento valutario.

A fine ottobre, poi, si sono
tenute le elezioni presiden-
zialiin Brasile che hannovisto
la rielezione di Luiz Inacio
«Lula» daSilva (gia presidente
del Paese tra il 2003 e il 2018)
che si opponeva a Jair Bolso-
naro. Il passaggio di consegne
non é stato facile e gli indici in
Borsa hannoiniziatoaflettere

anche perché resta l'incertez-
za su come il nuovo governo si
comportera riguardo I'auste-
rita fiscale.

«Da inizio anno il mercato
azionario brasiliano é rimasto
sostanzialmente al palo»,
spiega alla Verita Salvatore
Gaziano. direttore investi-
menti di Soldiexpert sef. Cer-
to, «non mancano gli analisti
che considerano quest'area
molto interessante per le bas-
se valutazioni, il sistema ban-
cario in buona salute e un'in-
flazione tutto sommato sotto
controllo, inferiore addirittu-

ra rispetto alla maggior parte
dei Paesi del mondo occiden-
tale».

Molto bene si € comportato
anche il mercato azionario
messicano trainato dal «re-
shoring» e «nearshoring» (ri-
spettivamente il ritornoin pa-
tria o in Paesi limitrofi delle
societa) di molte aziende mul-
tinazionali che stanno spo-
stando in questo Paese gli sta-
bilimenti per contenere il co-
sto del lavoro e avvicinare le
catene di approvvigionamen-
to al loro Paese d’origine.

In particolare, il Messico

grazie alla vicinanza geografi-
ca con gli Stati Uniti sta bene-
ficiando alla grande di questa
situazione. Poche settimane
fa Tesla ha annunciato la co-
struzione di un mega stabili-
mento nella citta di Monter-
rey, polo industriale nel Nord
del Paese. D'altronde, si tratta
di quello che, fra i Paesi emer-
genti dell’America Latina, e
consideratofraimigliori peril
debito pubblico abbastanza
moderato e pochirischi politi-
ci nell'orizzonte immediato.
Cosi, nonstupisce chei pro-
dotti finanziari che puntano

sul mercato Latam vantino
rendimenti elevati negli ulti-
mi anni. E il caso, ad esempio,
dell’Xtrackers msci Mexico
etf che in 36 mesi é salito del
118%. Lo stesso vale per il Dws
invest Latin American equi-
ties in crescita del 72% in tre
anni. E la lista é lunga con il
Sisf Latin America di Shro-
ders che ha guadagnato il 65%
dal 2020. Tra i prodotti che
investono nei singoli Paesi c¢'e
il Dws invest Brazilian equi-
ties, anch’esso in salita del
57.3% negli ultimi tre anni.
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