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Milano svetta fra le Borse europee

Soltanto Mosca fa meglio di noi

Dall’inizio dell’anno, I'Ftse mib € aumentato del 16%. Interessanti i titoli legati a lusso, tecnologia, yacht,
Difesa e all’energia, mentre fanno ancora fatica 'immobiliare, le telecomunicazioni e le utilities

di GIANLUCA BALDINI

¥ Nonostante il periodo non
certo facile, da inizio anno
Piazza Affari svetta fra le
Borse migliori in Europa con
un +16%circadell’indice Ftse
mib. Meglio di noi fa solo di
un punto percentuale la Bor-
sa di Mosca, che pero a tre
anni e sotto del 5% ed e di
fatto diventata un mercato
vietato agli investitori occi-
dentali. Anche a tre anni Mi-
lano (+56%) fa meglio dell’in-
dice Eurostoxx 50 (quello
composito delle migliori
blue chip europee, le societa
ad alta capitalizzazione) ed é
sopravanzata solo da Parigi
(64%), trainata soprattutto
dai titoli del lusso.

Certo, se l'orizzonte tem-
porale si allunga a partire da-
gli anni 2000, Piazza Affari
sfigura perchéiprezziattuali

dell'indice principale hanno
raggiunto (dividendi com-
presi) solo in queste settima-
ne i massimi del 2007, men-
tre nettamente meglio & an-
dato I'indice azionario euro-
peo e ancora di piu di quello
mondiale trainato da Wall
Street.

«A partire dal 2020, in
realta, Piazza Affari ha recu-
peratoforzarispettoaglialtri
merecatis, spiega Salvatore
Gaziano, direttore investi-
menti di Soldiexpert scf, «In
particolare, questa volta, so-
no state soprattutto le blue
chip a trainare la volata,
mentre nel decennio passato
erano stato soprattutto le
smallemid cap (ovveroititoli
delle societa a pili piccola ca-
pitalizzazione) a essere pre-
ferite dagli investitori, in
particolare stranieri», conti-
nua. Va detto che «gli utili
delle societa quotate italiane

sono cresciuti del 43% all’an-
no negli ultimi tre annie que-
sto dovrebbe ricordare chele

societa quotate a Piazza Affa-
ri rappresentano comunque
un campione migliore dell’e-
conomia italiana», conclude.

Negli ultimi 36 mesi, in ef-
fetti, alcuni settori‘quotati a
Piazza Affari si sono mossi
con salite di oltre il 60-70% e
fra questiin particolare ci so-
no quelli dei consumi discre-
zionali (lusso), tecnologia ed
energia, mentre hanno perso
o sono rimasti al palo sostan-
zialmente I'immobiliare, le
telecomunicazioni e le utili-
ties.

Certo,non che Piazza Affa-
ri sia esente da difetti. Basta
ricordare che nel 2022 ci so-
no state uscite dal listino per
circa 40 miliardi di euro di
capitalizzazione a fronte di
nuove societa quotate per so-
li 1,5 miliardi di euro. Il moti-

vo? Diversi big hanno prefe-
rito quotarsi su altri mercati
o liberarsi degli azionisti di
minoranza.

Negli ultimi mesi poi si &
assistito a un ritorno di fidu-
cia progressivo da parte degli
investitorigrazie ai segnali di
rallentamento dell'inflazio-
ne e all’apparente supera-
mento della crisi energetica,
supportati dalla convinzione
che i tassi di interesse siano

iunti quasi ai massimi e dal-
a speranza che la riapertura
cinese post pandemia possa
dare un impulso positivo al-
I'economia mondiale. Non a
caso fra i titoli migliori da
inizio anno si trovano quelli
legati al lusso (come Brunello
Cucinelli o gli yacht di Sanlo-
renzo) o quellilegati alla Dife-
sa (Leonardo), dove la spesa
europea e mondiale continua
ad accelerare grazie anche
all'invasione della Russia in

Ucraina. D'altronde le op-
portunita anche su un picco-
lo mercato come quello di
Piazza Affari non mancano.
Ci sono titoli che hanno dato
buone soddisfazioni ai ri-

sparmiatori, offrendo rendi-
menti anche a doppia cifra.
Da inizio anno il titolo di
Brunello Cucinelli é cresciu-
to di oltre il 30%, ad esempio.
Lo stesso si puodire per Piag-
gio, salito nello stesso inter-
vallo di tempo di quasi il 45%,
e di Leonardo (+40%). Anche
per chi punta a rischiare me-
no che con un singolo titolo,
non manca l'offerta di fondi
comuni che investono sul
mercato azionario italiano.
C'é ad esempio il fondo Fi-
deuram Italia, cresciuto del
13% da inizio anno e dell’'86%
in 36 mesi. Lo stesso vale per
il Fidelity Italy che da inizio
2023 ha reso oltre il 14% e
negli ultimi tre anni quasi il

71%. Bene anche il Lemanik
sicav high growth, salito di
oltre 1'11% quest’anno e di
quasi il 90% negli ultimi tre
anni. Non da meno '’Acomea
Pmitalia con una crescita di
quasi 1'8% nel 2023 e di oltre
1'85% in 36 mesi.

Anche l'offerta in Etf non
manca. Per chi vuole essere
certo di pagare poche com-
missioni ¢i sono l'iShares
ttse Italia midsmall cap, in
salitadel10% dainizioannoe
del 60% in tre anni. Valori
simili anche per 'Amundi is
Italy mib esg, in crescita del
15% nel 2023 e di pitu del 73%
negli ultimi 36 mesi.

Quello che stiamovivendo,
insomma, € un momento di
crescita per Piazza Affari,
dopo anni di difficolta per un
listino che ha sempre visto
nei titoli finanziari il suo ca-
vallo di battaglia.
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