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di Marco Capponi

rimachele immagi-
ni degli atti di van-
dalismo e dei nego-
zi dannegﬁ}ati nel
centro di Milano e
in altre grandi citta italiane
rendessero il _sopravvento,
e proteste pacifiche di miglia-
ia di giovani e giovanissimi
italiani avevano portato
all'attenzione un disagio eco-
nomico profondo e tutt'altro
cheirrazionale.
Caro affitti, costi dei materia-
liscolastici e universitarialle
stelle, rincari dei generi ali-
mentari: la vita nei grandi
centri urbani, a cominciare
dal capoluogo lombardo, &
sempre piu difficile da soste-
nere per chi non ha ancora
una fonte di reddito regolare
0 sl muove tra occupazioni
_E]recarie e malpagate.

n disagio che travalicale ge-
nerazioni e raccomta di un
Paese sempre pilisegnatodal-
le disuguaghanze, dove il
10% pitt ricco delle famiglie
detiene cirea 1l 60% della ric-
chezza netta complessiva(da-
ti Banca dltalia). Secondo
1'Ocse, inoltre, trail 2020 e il
2023 — ultima rilevazione di-
sponibile — & diminuita di 16
punti percentuali la quota di
adultiin grado disostenere le
proprie spese per almeno tre
mesi senza la principale fon-
te di reddito. In nessun altro
Paese oggetto dellindagine il
caloé stato pitimarcato.

I1ruolo essenziale delle fa-
miglie. In questo contesto di
crescente polarizzazione del-
laricchezzae di difficolta eco-
nomica delle giovani genera-
zioni un ruolo centrale & quel-
lodelle famiglie, spesso chia-
mate a sostenere, in tutfo o in
parte, i costi dei figli e dei ni-
Foti che si spostano fuori dal-
ecitta diorigine perstudiare
o cercare lavoro nelle grandi
metropoli.
Costi tutt'altro che margina-
1i: nella simulazione propo-
sta da Moneyfarm per
MF-Milano Finanza le sole
s?eseper glistudie I'alloggio,
alnetto di alimentazione, spe-
se quotidiane e tempo libero,
ammontano a 75 mila euro
nell'areo di un ciclo universi-
tarioquinquennale.
Cifre diffialmente sostenibili
per un giovane studente, ma
chele famiglie possono contri-
buire a coprire cambiando il
aradigma di fondo. Non pit
o0 non soltanto) liquidita sui
conti correnti da cui attinge-
re al bisogno, ma una vera e
propria pianificazione finan-
ziaria per figli e nipoti, che
parta da obiettivi concreti e
punti araggiungerli attraver-
so gli strumenti d'investimen-
to pitiadatti.

Portafoglio per figli e ni-

004961

oti. Ipotizzando un capitale
1niziale di 50 mila euro, Mo-
neyfarm propone di iniziare a
costruire il portafoglio qual-
che anno prima del%in 2850
all'universita. La simulazio-
ne parte da oggi e considera
un percorso di studi che ini-
ziera nel 2030, quando il fi-
glio o nipote oggi quindicen-
neavra 19 annl
Gli obiettivi del piano sono
tre: coprire le spese universi-
tarie e 1 libri, contribuire al
pagamento dell'affitto e ini-
ziare a costruire un capitale
per il lungo periodo attraver-
so0 il mercato azionario e un
fondo pensione (st veda [ 'arti-
colo a pagina 13). Nellaripar-
tizione proposta Davide F'gde
1li, manager e wealth advisor
della fintech, attribuisce
13.700 euro a un Etf moneta-
rio (o Etf di liquidita) «per le
spese universitarie e i libri»,
36 mila euro a Btp su varie
scadenze, «una per ogni anno
di universitar, 200 euro al me-
se a un piano di accumulo
azionario e 100 euro al mese
a un fondo pensione.
Sulla base delle performance
storiche delle diverse asset
class, fermo restando che 1
rendimenti futurisonoimpre-
vedibili, Fedeli stima che il
portafoglio possa coprire ogni
anno circa F’SD% del fabbiso-
gno di 15 mila euro per affitto
e studi. «Il resto rimane alla
famiglia».
Come é possibile? Ci pensano
le cedole dei Btp, «anche quel-
le incassate prima dell'uni-
versita, circa 3.900 euro, mes-
se da parte e usate negli anni
di studio», oltre al «rimborso
di quelli in scadenza e I'Etf
monetario, che si svuota poco
allavolta: afine studi questo
capitale sara tutto impiega-
to», elenca il wealth advisor.

Il confronto con la liquidi-
ta. Non tutte le famiglie
avranno a disposizione un ca-
itale iniziale di 50 mila euro
a destinare a una pianifica-
zione di questo tipo. Il mes-
saggio di fondo, pero, & che
per gli obiettivi distribuiti
nel tempo e sufficientemente
Frevedi 1li ﬁuu() essere utile af-
iancare alla liquidita stru-
menti d'investimento coeren-
ti con le scadenze e il rischio
chesié disposti asostenere.
Loconfermail graficoin pagi-
na, frutto di un'elaborazione
di Pictet Asset Management
che stima un impiego di 100
mila euro fatto nel 2005 in
quattro differenti asset class:
conto corrente, deposito o
strumento monetario, Btp e
azionario globale. In termini
reali (quindi al netto dell'in-
flazione) oggiil cash sul conto
corrente varrebbe meno di70

mila euro. Una perdita reale
del 31%. Anche gli strumenti
monetari avrebbero registra-
touna perditareale, nell'ordi-
ne del 21%. Nel portafoglio
Fer figli e niﬂoti, tuttavia, la
unzione dell'Etf monetario
non & massimizzare il rendi-
mento, ma conservare unari-
serva relativamente stabile e
remunerata da utilizzare per
lespese previste.
Rendimenti reali positivi, in-
vece, per 1 Btp (+32%, crca
1'1,4% annuo) e, soprattutto,
per l'azionario lobale:
+251% in terminireali, paria

circa il 6,4% annuo. Va ricor-
dato che, nonostantela Gran-
de Crisi Finanziaria del
2008-09 e le flessioni di singo-
1i anni come il 2022, nel ven-
tennio analizzato i mercati
azionari hanno attraversato
una fase di crescita partico-
larmente favorevole. I dati
storici ovviamente mostrano
quanto l'azionario globale
possa contribuire alla cresci-
ta del patrimonio nel lungo
periodo, pur esponendol'inve-
stitore a oscillazioni anche
profonde e senza garantireri-
sultatianaloghi in futuro.

Investimento azionario e
fondo pensione. Proprio
per questo Fedeli ha inserito
nel portafoglio-tipo delnonno
per il nipote anche una com-
ponente azionaria e una pre-
videnziale. Nonsi trattadiin-
vestimenti destinati a finan-
ziare direttamente il percor-
50 universitario, ma di stru-
menti con «un vanta%’io che
guarda pitilontano». [ 300 eu-
romensili che I'ipotetico non-
noversaa parte nel pac e nel
fondo pensione, «finché il ni-
pote non potra proseguire
con il proprio stipendio co-
struiscono una ricchezza im-
gprtante gia durante gli stu-

i: alla fine dell'universita il
nipote avra in dote circa 33
mila euro nell'Etf azionario e

oco pitt di 14 mila euro nel

ondo pensione, al lordo delle
imposte». Il piano di accumu-
lo sull'Etf azionario & anche
«a commissioni zerow, un’age-
volazione offerta da Money-
farm ma anche da altre finte-
ch eneobank che offrono que-
ste modalita di investimento

IEIYI Tra caro-affitti e spese per studiare, le proteste dei giovani in mezza Europa
sono sintomo anche di un disagio economico. Genitori e nonni possono aiutarli con
investimentimirati: daicontideposito ai Btp e ai pacazionari, cosa fare con 50.000 euro

Un portafoglio perifigli

periodico come Scalable Capi-
tal, Trade Republic 0 eToro.
L'auspicio é che, unavolta ter-
minati gli studi, il figlio o ni-
pote scelga di mantenere in-
vestito questo capitale e di
continuare ad alimentarlo
con una parte del proprio sti-
pendio o, laddove previsto e
secondo le regole applicabili,
conil trattamento di fine rap-
porto (tfr).

Laforza del piano di accu-
mulo. Anche 1n questo caso 1
dati storiei, pur non consen-
tendo di prevedere i rendi-
menti futuri, mostrano il po-
tenziale di un approecio di
lungo periodo orientato
all'azionario. Il grafico in pa-
gina, elaborato con lo stru-
mento di backtest online Cur-
voe dati JustEtf, simula I'an-
damento di un piano di accu-
mulo avviato a fine 2004
sullEtf Vanguard Ftse
All-World, sia al lordo sia al
netto dell'inflazione. Il com-
parto, fra i maggiori compar-
t1passivi europel per patrimo-
nio gestito, replica un indice
azionario globale che com-
prende mercati sviluppati ed
emergenti.

In circa vent'anni, un pac
sull'indice avrebbe trasforma-
to 52.200 euro di versamenti
complessivi in un capitale fi-
nale superiore a 193 mila eu-
0, pari a circa 114 mila euro
in termini reali, al netto
dell'inflazione. Un risultato
storico che mostra ancora
unavoltail potenziale dell'ac-
cumulo azionario su orizzon-
t1 di lungo periodo. (riprodu-
zione riservata)
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COME AIUTARE UN NIPOTE NELLA GRANDE CITTA: ROADMAP CON 50.000 EURO

Esempio illustrativo - Tutto il budget & investito dal primo giomo a partire dal 2026 - Valori nominali al lordo di imposte

"B monetario/ corto deposto. | 13700 27,4% 1,85% P“aggpulﬂa‘g{g]gglg gfﬁngﬂgggumn;qg;’
Bip (scaletta di 5 scadenze) 36.000 72% 357% = 0 43.924 Gepimie E‘m‘ng“é‘erﬂjgﬁgﬂ

A Parte come un pac: rata inizizle
Eif azionario (pac) 200 0.4% 8.8% 200 32.875 o + 200 €/mese, prlmaPﬁ nonng, poi il nipote
Fonda pensione 00 02%  57% 100 14201 - 100E *ﬂ'nﬂg'ﬁgg%;ﬁfnmc=°
Totale 50,000  100% 47.380 58.924

Imiperto a fine universita = valore alia fine delf'uitime anno di studi i Btp sone tutt imborsati e usati per U'affittol. Flussi di cassa = somme usate per pagars spese & affitto
negli anni di universita: * Monetario & Btp al nette di imposta (26% e 12,5%): pac & fonds pensione al netto dei soll costi, senza impaoste

Fiussi di cassa Spesa Spesa univ. Totale Flusso Etf Flusso Bip: Totale Quota del fabbisogno
negll anni di universita affitto (€) e libri (€) spese (€) monetario (£€) capitale + cedole (€& flussi (€) {:upena

Amo1 (et 19, 2080) (6td 19, 2030) 12.000 3.000 15.000 3.000 9.058 12.068 804%
Anno 2 (eta 20, 2031) 12.000 3.000 15.000 3.000 8.843 11.843 79,0%
Amo 3 (eta 21, 2032 12.000 3.000 15.000 3.000 8,508 11.598 77,3%
Anno 4 (eta 22, 2033) 12.000 3.000 15.000 3.000 8.345 11.345 75,6%
Anno 5 (eta 23, 2034) 12,000 3.000 15.000 3.000 9.080 12.080 805%
Totale 60.000 15.000 75.000 15.000 43.924 58.924 78,6%

Spese = affitto e spese universitarie annue {ipotesi. Flussi = prefievi dall' Etf monetaric e capitale + cedole dei Btp di ciascun anno; pac e fende pensiona non genarane
flussiin guesti anni. |l flusso Btp incdlude ogni anno 153 € di cedole incassate prima dell‘universita (2027-2029), accantonate e ripartite in parti uguali sui 5§ anni di studio.

Fonte: Moneyfarm Withub

TRE STRADE DI INVESTIMENTO PER FIGLI E NIPOTI:
PERFORMANCE STORICHE A CONFRONTO

CONTANTI LIQUIDITA/ BTP AZIONARID

DEPOSITI ITALIANI GLOBALE
STIMA VALORE
NOMINALE 2095 €115.154 €192.598 €525.670
(€100.000 INVESTITI NEL 2005)
STIMA VALORE €79.395 €132.790 €351.102
REALE 2025 (-1,15%) (+1,43%) (+6,4%)
TIMA RENDIMENTO
REALE % -31% -20,6% +32,8% +251%
Fonte: Elaborazions Pictet su dati Eurcstat, Fabi, Investing, soldiexpert Withub

UN PIANO DI ACCUMULO DI 20 ANNI NELL’AZIONARIO GLOBALE:
RENDIMENTI NOMINALI E REALI

Investimento di 200 € al mese da dicembre 2004 ad agosto 2026
nelPEtf Vanguard Ftse All-World
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