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Il turismo stenta ancora a decollare
Ma volano le compagnie di crociera

Ilcomparto, in difficolta in Borsa da inizio anno, in realta e molto variegato al suo interno. Il calo del petrolio
favorisce i gruppi aerei. E gli esperti scommettono in una forte ripresa del settore gia da quest’anno

di GIANLUCA BALDINI

B Come sta andandoin Borsa
il settore deiviaggie deltempo
libero? Non particolarmente
benedainizio 2025, a giudica-
re dall'andamento dei princi-
pali indici settoriali europei e
statunitensi, in discesa di cir-
cail-3%. Tuttavia, questo mer-
cato presenta situazioni mol-
to differenti in base al tipo di
attivita e al posizionamento
delle societa.

«Il forte calo del prezzo del
petrolio sta favorendo i bilan-
ci delle compagnie aeree e di
navigazione», ricorda Salva-
tore Gaziano, direttore inve-
stimenti di Soldiexpert sef.
«Allostessotempo, pero, alcu-
ne destinazioni importanti e
redditizie stanno subendo un
cambiamento di rotte. Il mo-
dello “America first” di Do-
nald Trump non é apprezzato
dai viaggiatori, che preferi-
scono scegliere altre mete.
Cirea 1,9 milioni di stranieri
sono arrivati nei principali ae-
roporti degli Usa nelle ultime
quattro settimane, con un calo
del 6% rispetto allo stesso pe-
riodo dell’anno scorso, secon-
do idatidella Us customs and
border protection. Le preno-
tazioni divolidall’Europa ver-
so gli Stati Uniti sono diminui-
te di circa il 12% fino ad ago-
stox.

Frale societa quotate Deut-
sche Lufthansavede il suo fat-
turato dipendere per1'80% dal

traffico passeggeri e detiene
una dozzina di marchi, fra cui
anche Ita(I'ex Alitalia). Del re-
sto, il comparto azionario of-
fre un’ampia gamma di opzio-
ni. Il mercato dei viaggi e del
turismo comprende numero-
sisegmenti ele prospettive so-
no considerate positive. Il
World travel & tourism coun-
cil prevede un «futuro pro-
mettente caratterizzato da
una crescita robusta» per i
prossimi dieci anni. Significa
una media di cirea il 5% dal
2025 al 2028.

L operatore americano del-
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la piattaforma di prenotazio-
ne Booking sta registrando ri-
sultati ben superiori a questi
tassi di crescita. Si prevede
che i suoi ricavi, derivanti
principalmente da commis-
sioni e pubblicita, cresceran-
nodell'8,5% all’anno nei pros-
simi tre anni, con utili di oltre
il 15%.

Insomma, con un tasso di
crescita medio del 5%, I'indu-
striadel turismo sta tornando
a un tasso di crescita simile a
quello degli anni 2010.

Un settore particolarmente
fiorente é quello dell'indu-

stria crocieristica, che sta ma-
cinando profitti a non finire.
Non a caso, la compagnia di
crociere statunitense Royal
caribbean cruises prevede
una crescita superiore alla
media. E anche le azioni di
Carnival hanno registrato una
forte ripresa negli ultimi me-
si, sostenute dall’andamento
favorevole deititoli dei beni di
consumo discrezionali e dalla
solidita dellasua situazione fi-
nanziaria. Nel settore delle
erociere, poi, si stanno affer-
mando anche vettori piu di
lusso con un focus sull’esplo-

razione el esperienzapit per-
sonale come la compagnia Po-
nant o la norvegese Viking
holding (quotata a New York)
chesirivolgonoauna clientela
molto benestante e fedele. Lo
stesso concetto che ha messo
insieme il gruppo alberghiero
francese (ma presente in tutto
ilmondo) Accor con Lvmh per
investire insieme nel marchio
Orient express e nella societa
che gestiraifuturitreni dilus-
so associati al marchio e svi-
luppare nel futuro anche ho-
tel e due velieri.
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