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Londra riprende ad attirare capital
Prezzi d'occasione nel mondo fintech

Dopo anni di calo, da inizio 2025 il Fise 100 e risalito del 6% superando 1'S&P 500. Le tensioni commerciali
globali rendono attrattiva la City. Ma resta il nodo dell’inflazione: Bank of England frena sul taglio dei tassi

di GIANLUCA BALDINI

B Dopo un de-

cennio di scarsi

rendimenti ri-

spetto ai mercati

europei e statu-

- nitensi, la Borsa

di Londra mostra finalmente

segnali di ripresa. Il Ftse 100

ha guadagnato circa il 6% dal-

I'inizio del 2025, superando

I’'S&P 500 e attirando I'atten-

zione degli investitori globali.

Il rinnovato interesse é ali-

mentato da valutazioni inte-

ressanti, segnali di stabilita

politica eun contestointerna-
zionale in evoluzione.

Negli ultimi anni, il mercato
britannico ha sofferto a causa
dieventi comelaBrexit,lapan-
demia elacrisiinflazionistica.
Queste sfide hanno spinto
molte aziende a lasciare la
Borsa londinese (45 delisting
nel 2024), alimentando la per-
cezione di una piazza in decli-
no. Tuttavia, proprio questa
crisiharesoleazioni britanni-
che notevolmente scontate,
creando opportunita per chi
cerca valore.

Un elemento chiave nellari-
trovata fidueia é il riavvicina-
mento tra Regno Unito e Unio-
ne europea sotto la leadership
del primo ministro Keir Star-
mer. L'allentamento delle ten-
sioni post Brexit sta miglio-
rando la percezione della sta-
bilita politica, contribuendo
allaripresa dei flussi di capita-

leversola City. Ancheil princi-
pio Tina (There is no alternati-
ve all'investimento negli Usa)
viene ora messo in discussio-
ne:il calo del dollaro,le tensio-
nicommerecialidelloZioSame
I'inflazione hanno spinto gli
investitori a cercare alternati-
ve. In questocontesto, il Regno
Unito appare sempre piu at-
trattivo.

Nonostante questo slancio,
I'economia britannica resta
complessa. L'inflazione ha
raggiunto il 3,5% ad aprile
2025, ai massimi da 15 mesi,
trainata da energia, acqua e
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tasse locali. Anchel'inflazione
alimentare éin crescita. Leim-
prese, colpite da aumenti nei
salari minimi e nei contributi,
affrontano maggiori pressio-
ni. Di conseguenza, la Banca
d’Inghilterra potrebbe ritar-
dareiltaglio dei tassi.
Tuttavia, aleuni indicatori
sono incoraggianti. L'econo-
mia britannica cresce piu del-
I'Eurozona e i consumatori,
sostenuti da salari reali in cre-
scita, stanno aumentando la
spesa. «[1Regno Unito mantie-
ne il primo posto nei servizi
finanziari (con un surplus di

92 miliardi di sterline) e nel
fintech. Anche la Difesa ¢ in
espansione, con aziende come
Rolls-Royce protagoniste»,
spiega Salvatore Gaziano, di-
rettore investimenti di Soldi
expert sef. «Il rafforzamento
della sterlina, spinto dairendi-
menti elevati, ha reso meno
competitive le esportazioni
delle aziende londinesi. Un
possibile taglio dei tassi po-
trebberidurrelaforzadellava-
luta, migliorandolacompetiti-
vita estera. Tuttavia, I'inflazio-
ne persistente potrebbe co-
stringere la Bank of England a

mantenere politiche restritti-
ve pit alungo».

Secondo Lale Akoner, ana-
lista di eToro, «le azioni bri-
tannicheoffronoaccessoaset-
tori chiave sottovalutati. Ener-
gia e materiali beneficiano di
prezzi sostenuti delle materie
prime, mentre i tassi elevati
hanno rafforzato i margini
bancari. Settori difensivi co-
me sanita e beni di consumo
primari offrono utili stabili,
mentre quelli legati a consumi
interni, comeretail ed edilizia,
sono pitvulnerabili».
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