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Gestione passiva
D I  >  S I B I L L A  D I  PA L M A

ETF TEMATICI 
SEMPRE PIÙ 
DIFFUSI

Secondo i dati di Borsa Italiana, il loro 

numero è passato dai 18 del 2016 ai 180 
dello scorso settembre. Quali fattori di 

rischio monitorare nella scelta

Una delle ultime novità riguarda il lan-

cio sul mercato degli Etf metaverse, 

ovvero che offrono un’esposizione ad 

aziende che operano nella realtà vir-

tuale e aumentata, grafica 3D, semi-

conduttori, comunicazioni wireless ad 

alta velocità, giochi online, tecnologie 

blockchain, cloud e archiviazione dati. 

Il mondo è quello degli Etf tematici, ov-

vero incentrati sulle opportunità offerte 

dai nuovi megatrend sociali, tecnologici 

ed economici in atto, che sono riusciti a 

raccogliere un certo successo negli ulti-

mi anni, specie tra gli investitori retail. 

Non a caso, secondo i dati di Borsa Ita-

liana, il numero di Etf tematici quotati è 

passato dai 18 del 2016 ai 180 di settem-

bre di quest’anno. Il Cagr (tasso di cresci-

ta annuale) dal 2015 è stato del 38,89%, 

mentre le masse gestite hanno visto un 

incremento costante negli ultimi anni, 

passando dai 241 milioni di euro del 

2015 ai 6,34 miliardi del 30 settembre 

scorso. Un dato, quest’ultimo, che però 

risulta in calo del 13,24% rispetto allo 

stesso periodo del 2021 (quando le mas-

se gestite avevano raggiunto il record di 

7,31 miliardi di euro). I temi più ricor-

renti degli Etf tematici quotati riguarda-

no il tech (in particolare cybersecurity, 

cloud e intelligenza artificiale); la clean 

energy, ovvero tutto quello che riguar-

da energia prodotta da fonti sostenibili 

come solare e idrogeno; l’infrastructu-

re (in particolare trasporti e utilities); i 

veicoli elettrici (tutto ciò che riguarda la 

mobilità elettrica, comprese le batterie); 

infine, l’healthcare, inteso come innova-

zione sanitaria. 

A fronte di un’offerta in aumento, per 

Salvatore Gaziano, responsabile strate-

gie d’investimento di SoldiExpert Scf 

(società di consulenza finanziaria in-

dipendente), questi strumenti andreb-

bero però presi in considerazione come 

eventuale supplemento a investimenti 

ampiamente diversificati e ribilancia-

ti periodicamente. “Esistono fondi o Etf 

tematici sulle esplorazioni spaziali, sulle 

nuove tecnologie green, sulla blockchain 

economy, sulle criptovalute, sulla sil-

ver economy, sul cloud computing, sul-

la cannabis e tanti altri comparti tal-

volta seducenti”. Uno studio pubblicato 

dall’Università della Svizzera Italiana 

dimostra però, osserva, “che i costi an-

nuali degli Etf tematici sono in media 

di ben il 30% superiori rispetto ai loro 

omologhi più ampi”. Inoltre, spiega Ga-

ziano, occorre considerare che “un fondo 

tematico concentra i suoi investimenti 

in un settore molto specifico, che pro-

mette, di norma, una crescita superiore 

alla media per gli anni a venire. Il rispar-

miatore dovrebbe dunque essere conscio 

che si tratta di prodotti con un perime-

tro d’azione molto specifico e legato alle 

‘sorti’ (e valutazioni) del settore d’elezio-

ne con tutti i rischi che ne derivano”. Va 

poi considerato, conclude Gaziano, che 

“nel momento in cui molte idee di inve-

stimento diventano popolari hanno già 

raggiunto il loro picco di mercato”. 
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