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Le aziende chimiche in difficolta
si aggrappano a Cina, India e Usa

Basf, il piu grande produttore al mondo, e Brenntag, principale commerciante globale, alle prese con i tagli
Pesano le guerre e irialzi sumaterie prime ed energia. Mala tendenza al ribasso della domanda si e fermata

di GIANLUCA BALDINI

M I produttori di
prodotti chimici
e materie plasti-
che sono fonda-
mentali per una
: vasta gamma di
settori manifatturieri, dall’au-
tomotive all’elettronica, dal-
I'edilizia ai beni di consumo.
Questa interconnessione ren-
del'industria chimica unindi-
catore sensibile delle fluttua-
zioni economiche globali: il
suo andamento riflette rapi-
damente le tendenze positive
o0 negative dell’economia nel
suo complesso. Secondo alcu-
ni analisti, 'industria chimica
funge persino da sismografo
Fer I'interaeconomiamondia-
e.

Attualmente, le principali
aziendechimicheglobalistan-
no affrontando sfide significa-
tive, con cali evidentinel fattu-
rato e nella redditivita. In Eu-
ropa, il settore é dominato da
imprese tedesche di dimen-
sioni considerevoli. La crisi ha
portato a consistenti ammor-
tamentie, in molti casi,arisul-
tati finanziari negativi.

Basf, la pit1 grande azienda
chimica del mondo, e Bren-
ntag, il principale commer-
ciante globale di prodotti chi-
mici, svolgono ruoli chiave in
questo contesto. La debolezza
dell’economia globale ha spo-
stato le aspettative di ripresa
al 2024, portandomolte azien-

de a ritardare investimenti e
adottare misure drastiche per
ridurreicosti. Taglialleassun-
zioni, riduzione delle scorte,
chiusure di stabilimenti e in-
vestimenti ridotti sono diven-
tati comuni nel 2023, con Basf
che ha avviato un programma
di risparmi mirato a ridurre i
costidioltre 300 milionidi eu-
ro quest’anno.

L'alto costo delle materie
prime e I'inflazione hanno in-
fluito sul settore, inclusiicosti
energetici, che mantengono
unanotevoleincidenza. Nono-
stante i recenti cali, i costi

energetici rimangono al di so-

pra dei livelli pre crisi, aggra-
vando ulteriormente la situa-
zione.

«Le prospettive per I'indu-
stria chimica in Europa ri-
mangono, insomma, deboli,
conlasperanzadiunmigliora-
mento principalmente incen-
trata su regioni al di fuori del
continente, come Asia e Stati
Uniti», spiega Salvatore Ga-
ziano. direttore investimenti
SoldiExpert Scf, «Nelle ultime
relazioni di bilancio Brenntag
esprime fiducia nelle attivita
in Asia, mentre Basf segnala

un aumento della domanda in
Cina e India. Tuttavia, il clima
operativo resta ancora diffici-
le, con I'incertezza legata so-
prattuttoaglisviluppiinCinae
al possibile impatto della
guerra in Israele», spiega an-
coral'esperto.

Nessuno dei grandi produt-
tori dell'industria di base si
aspetta che 'economia mon-
diale torni a crescere in modo
significativo e, soprattutto, in
maniera rapida. Ma almeno la
forte tendenza al ribasso della
domanda sembra essersi fer-
mata.

Dipositivo ¢’¢ che negli ulti-
mi mesi (e lo si vede anche da-
gliindici borsistici del settore,
in salita di quasi il 10% da ini-
zio anno) é migliorato il clima
di fiducia e diverse societa
quotate nel settore hanno poi
raggiunto valutazionistoriche
interessanti. L’andamento,
poi, di alcune societa & stato
segnatoin questimesiinBorsa
da casi specifici aziendali. Ba-
yer ha subito un forte crollo
nelle scorse settimane, rag-
giungendo il punto piu basso
degli ultimi dieci anni.
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