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Banche, assicurazioni ed energia
Piazza Affari chiude il 2024 a +12%

La Borsa di Milano cresce ancora grazie agli ottimi risultati dei titoli delle aziende a grande capitalizzazione
L’economiaitaliana e tra le migliori dell’area Ocse per «L’Economist». E gli analisti sono ottimisti peril 2025

di GIANLUCA BALDINI

M Per Piazza Af-
fari si & chiusa
un’ottima anna-
ta dal punto di
vista della per-
; formance borsi-
stica, con un +12% da inizio
anno. Benela Germania men-
tre la maglia nera europea va
alla Francia.

Sul fronte economico € an-
data bene ma non benissimo
se ci rapportiamo alla Spa-
gna, che é stato il Paese in
Europache haavutoil miglio-
re andamento economico fra
le grandi economie europee
(e che, come I'ltalia, aveva
usufruito delle somme piu
elevate stanziate dal Pnrr). 1l
settimanale britannico The
Economist quest’anno ha in-
coronato Madrid come il mi-

lior Paese Ocse in una classi-

ca in cui si ecombinavano la
crescita del Pil (+3,5% quello
spagnolo contro un +0,7% sti-
mato per I'Italia) e I'anda-
mento della Borsa. La buona
notizia é che il nostro Paese
resta, comunque, trale prime
posizioni in classifica, posi-
zionandosi al quinto posto,
appena prima della Colom-
bia. La Germania, al contra-
rio, si trova al ventitreesimo
posto (con un Prodotto inter-
nolordoa+o,1%nel2024)ela
Francia al ventiseiesimo po-
sto. In zona retrocessione al
35", 36" e 37" trovano posto,

invece, Turchia, Lettonia ed
Estonia.

Insomma, secondo il setti-
manale finanziario inglese «il
rally del Mediterraneo prose-
gue perilterzoanno consecu-
tivo, con la Spagna in cima
alla lista 2024. Grecia e Italia,
un tempo emblema dei guai
dell’Eurozona, continuano
con la loro ripresa. L'Irlanda,
che con la sua politica fiscale
ha attratto molte aziende tec-
nologiche, ela Danimarca, se-
de della Novo Nordisk, com-
pletano le migliori cinque po-
sizioni». «Se bene si € com-

portato, pero, I'indice delle
aziende quotate a Piazza Af-
fari a maggiore capitalizza-
zione», spiega Salvatore Ga-
ziano, direttore investimenti
di SoldiExpert Scf, «la cresci-
tasidimezza se siguardal’in-
dice rappresentativo delle so-
cieta a media capitalizzazio-
neemolto peggio (addirittura
in negativo) e I'indice delle
azioni legato alle societa piu
piccole, ovvero quelle quotate
nel segmento Euronext gro-
wth market (Aim)». A traina-
re I'indice principale del no-
stro Paese sono state le ban-

che (+70%) seguite dal settore
assicurativo (con Unipol in
grande evidenza), mentre
nell’energia si é risvegliata fi-
nalmente Saipem. Enel (+8%)
ha fatto meno bene del previ-
sto.

Cosa attendersi, dunque,
dal 20257 Secondo Massimo
Trabattoni, responsabile
azionario Italia di Kairos Par-
tners Sgr, nel primo trime-
stredel2025'attenzione sara
nuovamente rivolta «alla ve-
locita con cui le banche cen-
traliridurrannoitassidiinte-
resse, in risposta alla tenuta

dell’economiaeall’andamen-
to del mercato del lavoro». In
piu, «il contesto di tassiin ca-
lo previsto & molto positivo
per i gestori di patrimoni: le
fasi di politica monetaria
espansiva tendono a essere
correlate aun andamento po-
sitivo dei mercati obbligazio-
nari e azionari, rendendo piu
facilelaraccoltadifondidalla
clientela e I'investimento in
prodotti di risparmio gesti-
to». Detto in parole povere,
I'anno dovrebbe iniziare con
un po’ di ottimismo.
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