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trascina in alto la Borsa argentina

Smentendo gli allarmi, i mercati hanno reagito in modo positivo al voto. La proposta di privatizzare Ypf
ha fatto salire del 40% le azioni del gruppo energetico. Bene anche Telecom e Grupo financiero Galicia

di GIANLUCA BALDINI

B Mai fidarsi
troppo delle
previsioni. L'e-
lezione alla
presidenza ar-

5 gentina di Ja-
vier Milei, che ha sonora-
mente battuto I'ex ministro
dell’Economia peronista
Sergio Massa, avrebbe do-
vuto far capitolare le azioni
e ibond argentini. Il giorno
dopo la sua elezione, inve-
ce, il Paese nonostante una
situazione descritta sem-
pre come al limite del bara-
tro, ha festeggiato in Borsa
I'elezione del nuovo presi-
dente noto per il suo stile
eccentrico e I'uso simboli-
co di una «motosega», tan-
to da essere definito il «Do-
nald Trump argentino»,

per promuovere tagli radi-
cali nella spesa pubblica.
Nonostante le previsioni
che prevedevano un crollo
delle azioni e dei bond ar-
gentini, infatti, la Borsa ha
registrato un aumento del
12% secondo I'Etf global x
msel Argentina quotato a
Wall Street dato che la Bor-
sa di Buenos Aires lunedi
scorso era chiusa. Milei ha
guadagnato consensi pro-
mettendo piani aggressivi
per ridurre la spesa gover-
nativa, abolendo 12 mini-
steri. La sua proposta di
privatizzare la societa
energetica Ypf ha spinto le
sue azioni al rialzo del 4.09%,
mentre altre societa come
Telecom Argentina e Gru-
po financiero Galicia han-
no registrato aumenti si-
gnificativi.

Il presidente ha promes-

so riforme rapide per af-
frontare una crisi economi-
ca con riserve valutarie in
rosso di oltre 10 miliardi di
dollari, un'inflazione del
140% annuale e oltre il 40%
della popolazione sotto la
soglia di poverta. L’Argenti-
na & anche il Paese con il

debito piu elevato verso il
Fondo monetario interna-
zionale, superando Egitto,
Ucraina ed Ecuador combi-
nati insieme, con oltre 41
miliardi di dollari.

Milei non entrera in cari-
ca fino al 10 dicembre e non
ha fatto riferimento alla
«dollarizzazione» nel suo
primo discorso (ovvero
adottare il dollaro america-
no come valutanazionale) e
all’'abolizione quindi della
Banca centrale. Nel suo
programma c'¢ pero lin-
tenzione di voler dare prio-

ritd al commercio con le
nazioni piu capitaliste co-
me gli Stati Uniti rispetto
alla Cina.

Del resto, da qualche an-
no I’Argentina ¢ stata boc-
ciata da numerose agenzie
di rating da Paese emer-
gente e «frontier market»,
ovvero mercato di frontie-
ra, in compagnia di nazioni
come Vietnam, Kazakistan
e Georgia. Per questo moti-
vo, ’esposizione all’Argen-
tina non e contemplata nel-
la maggior parte dei fondi e
degli Etf che investono sui
Paesi emergenti o sull’A-
merica Latina.

«L'esposizione alla Borsa
argentina in questi anni
non é stata pero negativa
ma, anzi, 'andamento del-
le azioni é stato nettamente
superiore (un ottimo rifu-
gio per i risparmiatori ar-

gentini) a quello che si sa-
rebbe ottenuto investendo
su un paniere di azioni dei
Paesi emergenti sia globali
che della sola America Lati-
na. Negli ultimi dieci anni
un paniere di titoli argenti-
ni in dollari americani
avrebbe realizzato un ren-
dimento medio annuo lor-
do di cirea 1'8,5%», spiega
Salvatore Gaziano, diretto-
re investimenti di Soldie-
xpert scf. Inoltre, va detto
che I’Argentina € un Paese
ricco di risorse naturali e
dispone di una popolazio-
ne relativamente giovane e

con elevato grado di istru-
zione. In piu, le imprese
hanno dimostrato di saper-
si adattare a un contesto a
dir poco sfidante con la
valuta (il peso argentino) da
anni in caduta libera.
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