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» INVESTIMENTI

Banca Ifis vuole Illimity
Offerti 298 milioni
per il 100% delle azioni

Listituto presieduto da Ernesto Fiirstenberg Fassio ha promosso un’offerta
pubblica di acquisto e scambio volontaria della quotata guidata da Passera

di GIANLUCA BALDINI

M Bancalfisvuo-
le comprare Illi-
mity bank per
298 milioni di
euro. La decisio-

; ne, approvata dal
cda del gruppo veneto presie-
duto da Ernesto Fiirstenberg
Fassio, mira all’acquisizione
del 100% delle azioni di [llimi-
ty bank attraverso un’offerta
pubblica di acquisto e scam-
bio (Opas) che prevede anche
T'uscita da Borsa italiana del
gruppo guidato da Corrado
Passera. Per ogni azione di Il-
limity bank aderente all'offer-
ta, Banca Ifis propone un cor-
rispettivo unitario pari a 3,55
euro, calcolato sulla base del
prezzo ufficiale delle azioni di
Banca Ifis al 7 gennaio 2025.
Questo corrispettivo include
0,1 azioni di nuova emissione
di BancaIfisper ogniazionedi
Illimity bank e 1,414 euro in
contanti.

L'annuncio, diffuso 1’8 gen-
naio prima che aprissero le
piazze finanziarie, ha avuto
un impatto immediato sui
mercati: il titolo di Illimity
bank, quotato nel segmento
Star, ha registrato un rialzo
importante (10,63%), supe-
rando anche il prezzo dell’of-
fertaelostesso andamento ha
caratterizzato anche il titolo
di Banea Ifis (2,43%). «L’Opas
di Banca Ifis su [llimity bank
risponde all'esigenza di indi-
viduare una soluzione indu-
striale strategica finalizzata
ad ampliare la posizione di
leadership dellabancanelset-
tore dello specialty finance e
accelerare la sua crescita in
una prospettiva sostenibile e
di lungo periodo, in linea con
la nostra visione familiare di
azionisti di controllo», spiega
Ernesto Fiirstenberg Fassio,
anche amministratore dele-

gato di La Scogliera, finanzia-
ria svizzera della famiglia
Fiirstenberg che controlla

Banca Ifis. «L'obiettivo é crea-
re un player industriale euro-
peo capace di affrontare con
solidita e lungimiranza le sfi-
de che il mercato bancario ci
richiede, soddisfacendo le
aspettativedituttigli azionisti
che deciderannodi partecipa-
re al progetto e di proseguire
con noi la storia di successo
del gruppo Banca Ifis; unasto-
ria che si contraddistingue
perilivelli di eccellenza indu-
striali e finanziari raggiunti e
per I'approccio sostenibile
nella gestione del business, a
beneficio delle imprese, delle
persone e del nostro Paese».
Ad ogni modo, il successo
dell’offerta dipendera dalla
decisione di aleuni soci di pe-
so di llimity bank. Tra questi
vi sono Banca Sella, maggiore
azionista con una quota del
10%, Corrado Passera, fonda-
tore conil 4% del capitale, An-
drea Pignataro, attraverso il
family office Fermlon, che de-
tiene il 9,4%, Lr Trust, legato
alla famiglia Rovati, con il
7,4%, Tensile capital manage-

ment con il 7,3% e Atlas mer-
chant capital con il 6,3%.

Banca Ifis spiega nella sua
nota ufficiale che i modelli di
business delle due banche so-
no complementari. L'integra-
zione favorira sinergie signifi-
cative nei servizi finanziari al-
le Pmi, come factoring, credi-
to garantito e finanza struttu-
rata. [llimity bank potra sfrut-
tare la rete di distribuzione
capillare di Banca Ifis, mentre
quest’ultima ampliera la pro-
pria offerta entrando in nuovi
segmenti di business come il
turnaround financing e raf-
forzando la presenza nell’in-
vestment banking.

A livello finanziario, I'ope-
razione generera sinergie sti-
mate in 75 milioni di euro an-
nui, suddivise tra sinergie di
ricavo, grazie all'integrazione
delle offerte di factoring, lea-
sing e rental, e sinergie di co-
sto, attraversol'efficienzadel-
le strutture di governo e con-
trollo e la gestione dei Npl. In
dettaglio, la complementarita
di alcuni settori di business e

I'integrazione delle strutture
di governo e controllo consen-
tiranno di sviluppare signifi-
cative sinergie di costo, stima-
te in circa 50 milioni di euro
annui, prima delle imposte.

I costi di integrazione ne-
cessari per raggiungere que-
stiobiettivisonostimatiiniio
milioni di euro. Nonostante
cio, Poperazione manterra
unasolidadotazione patrimo-
niale, con un Cet1 Ratio pro-
forma superioreal 14%.Linte-
grazione contribuira, inoltre,
a diversificare la base di rac-
colta, riducendo i rischi di
esecuzione.

L’Opas dovrebbe conclu-
dersi tra luglio e settembre e,
dopol'operazione, La Scoglie-
rascenderaal45%del control-
lo di Banea Ifis, per la prima
volta sotto la soglia del 50%. I
gruppo veneto intende, inol-
tre, ribadire che la politica di
dividendo del gruppo restera
«generosa e semestrale» per
gli azionisti. Come fa sapere
una nota de La Scogliera, «il
progetto di integrazione met-

te al centro la generazione di
valore sostenibile e duraturo
per tuiti gli stakeholder: gli
azionisti, tramite I'incremen-
to della redditivita e dei divi-
dendi, anche grazie ai pay-out
ratio semestrali di Banca Ifis,
che sono storicamente eleva-
ti;iclienti, che potranno acce-
dere a un’offerta di prodotti e
servizi ancora piti ampia; i di-
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pendentiche potranno coglie-
re opportunita crescita e svi-
luppo professionale; e il Paese
che potracontaresuun Lf)_layer
leader nel settore della finan-
za specializzata che ha gia di-
mostrato di dare un contribu-
to rilevante per l'efficienza
dell’intero sistemas.

Va ricordato che i due isti-
tuti hanno gia collaborato in
passato. Nell’agosto 2020,
Banca Ifis e [llimity bank han-
no concluso un accordo per la
cessione di un portafoglio di
creditideteriorati(Npl)del va-
lore lordo di circa 266 milioni
di euro, relativo a cireca 4.000
debitori.
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