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Tutti i risparmiatori, quando
s c e l g o n o  d i  f a r e  u n
investimento, vorrebbero
vedere il proprio capitale
salire. I sottoscrittori che
hanno deciso di puntare
sull'ETF i Shares Global
C l e a n  E n e r g y  ( i s i n
IE00B1XNHC34) e più in
generale sulle rinnovabili,
probabi lmente,  non s i
aspettavano che investire
sulle energie pulite avrebbe
significato vedere il proprio
capitale investito nel giro di
2 anni perdere anche oltre il
50% a fronte di un mercato
azionario globale comunque
salito. Senza contare che,
se avessero dec iso d i
investire sull'energia che
non guarda al l 'aspetto
sostenibilità, come nel caso
dell'ETF World Energy (isin
IE00BM67HM91), avrebbero
p o t u t o  o t t e n e r e  u n
guadagno del 197% in tre
anni. Perché, al lora, i l

mercato dell'energia pulita
ha il vento contro? Cosa sta
accadendo? Un'analisi di
SoldiExpert SCF, società di
consu lenza f inanz iar ia
ind ipendente,  prova a
raccontare cosa è successo
e a chiarire alcune aspetti
da valutare sempre con
a t t enz i one  quando  s i
investe. iShares Global
Clean Energy: l'andamento
negativo Negli ultimi tre
anni a fine ottobre 2023, la
differenza tra le energie
pu l i te  e  l 'MSCI  Wor ld
E n e r g y  è  p i u t t o s t o
rilevante: -23% dell'iShares
Global Clean Energy ETF,
contro i l  +211% del le
t r a d i z i o n a l i  s o c i e t à
petrolifere. E perfino nel
2023 la differenza rimane
importante: -33% la perdita
registrata da iShares Global
Clean Energy contro un
+3% dell'ETF World Energy.
A inizio ottobre, l'iShares
Global Clean Energy può
contare su un patrimonio
gestito di 3,5 miliardi di
euro. Il suo obiettivo è
q u e l l o  d i  r e p l i c a r e
l'andamento dell'indice S&P
Global Clean Energy, che, a

sua volta, replica i 100 titoli
azionari più grandi nel
mondo, attivi nel settore
dell'economia delle energie
pu l i t e .  Con  un  cos to
piuttosto contenuto, pari a
c i rca  lo  0 ,65% annuo
(molto meno comunque di
molti fondi specializzati su
questa tematca9, l'iShares
G l o b a l  C l e a n  E n e r g y
consente d i  avere ne l
p ropr io  por ta fog l i o  l e
società più r i levant i  e
quotate appartenenti al
s e t t o re  de l l e  ene rg i e
r innovab i l i .  È  dunque
concep i t o  pe r  f o rn i r e
esposizione alle imprese
o p e r a n t i  n e l l ' a m b i t o
dell'energia pulita su scala
globale, sia nei mercati
svi luppati che in quell i
e m e r g e n t i .  È  i n o l t r e
p o n d e r a t o  p e r  l a
capitalizzazione di mercato.
Le difficoltà delle imprese in
cui investe l'ETF iShares
Global Clean Energy Cosa
spiega questa discesa delle
quotazioni? Le aziende
a t t i v e  n e l  s e t t o r e
dell'energia pulita, come ad
e s e m p i o  q u e l l e  c h e
realizzano progetti solari o
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e o l i c i ,  d i p e n d o n o
fortemente dal mercato del
debito. Possono infatt i
contrarre ingenti prestiti per
i propri progetti, ripagandoli
nel tempo con il denaro
versato dai consumatori che
p a g a n o  l ' e l e t t r i c i t à
necessaria per pannelli e
turbine. Tuttavia, quando il
debito è elevato, maggiore
è anche il tempo richiesto
per ripagare i progetti.
Invece,  le  t rad iz iona l i
società energetiche possono
finanziare le loro iniziative
con la liquidità operativa,
senza dover raccogliere
fondi. Attualmente, infatti,
godono di un'ottima forma
f i n a n z i a r i a  e  n e  è
dimostrazione gli annunci di
acquisizione che alcune
delle società dell'energia
"fossile" più importanti al
mondo (da Exon e Chevron)
hanno annunciato nelle
u l t ime  se t t imane .  L e
opinioni sull'iShares Global
Clean Energy Nonostante le
aspettative iniziali, molti
i n ves t i t o r i  hanno  g i à
s p e r imen t a t o  p e r d i t e
significative. Ad esempio,
l ' iShares Global  C lean
Energy ha raccolto ben 3,5
m i l i a r d i  d i  e u r o ,  u n
ammontare superiore alla
somma di tutti gli altri ETF
ded i c a t i  a l l e  ene rg i e
rinnovabili. Ogni anno si
assiste al l 'emergere di
nuovi temi o megatrend nel
mercato. Tuttavia, adottare
una strategia che prevede
l'acquisto di un fondo o un
ETF, che comprende azioni

in forte ascesa e spesso
caratterizzate da valutazioni
elevate, non appare come
una strategia affidabile per
a s s i c u r a r e  g u a d a g n i
consistenti anche in futuro.
Ciò che è avvenuto negli
ultimi anni, a causa, ad
esempio, del forte aumento
dei tassi d'interesse, ha
r a p p r e s e n t a t o  u n
significativo ostacolo per gli
investimenti, nonostante
politiche di sostegno come
l'InflationReduction Act, il
piano multimiliardario degli
Stati Unit i. Le imprese
att ive nel campo del le
e n e r g i e  r i n n o v a b i l i ,
nonostante presentino un
alto potenziale di crescita,
r isu l tano sensib i l i  ag l i
incrementi dei tassi di
interesse. Questi, infatti,
incidono negativamente sul
valore dei loro flussi di
cassa futuri e rendono più
difficile l'ottenimento di
finanziamenti. È proprio per
questo che, prodotti come
l'ETF iShares Global Clean
Energy ,  hanno  sub i to
notevoli perdite nell'ultimo
anno e anche negli ultimi
t r e  a n n i .  P r e v i s i o n i
sull'iShares Global Clean
Energy Louis-Vincent Gave,
amministratore delegato di
G a v e k a l  R e s e a r c h ,
cons idera ta  una  de l l e
soc ie tà  d i  r i cerca  p iù
inf luent i  e seguite dai
gestori di fondi a livello
i n t e r na z i ona l e ,  nu t r e
scett ic ismo riguardo al
se t t o re  de l l e  ene rg i e
a l ternat ive,  ambi to  d i

investimento dell'iShares
Global Clean Energy. Gave
sostiene che lo scoppio del
conflitto in Medio Oriente
rafforzi l'argomentazione a
favore dell'energia fossile.
Le guerre, generalmente,
portano a un aumento dei
prezzi delle materie prime,
risultando così vantaggiose
anche per le compagnie
pe t r o l i f e r e .  T u t t a v i a ,
secondo altri, sarebbero le
tensioni in Medio Oriente a
rappresentare un valido
incentivo per accelerare la
transizione verso le energie
rinnovabili, con l'obiettivo di
r idur re  la  d ipendenza
energetica dai Paesi del
Medio Oriente e dal binomio
Russia-Venezuela. Ciò che è
certo, è che l'incremento
dei tassi di interesse ha
reso più complesso per le
aziende del settore gestire
contratti a lungo termine,
imponendo costi maggiori.
Cambia anche il sentiment
nei confronti delle energie
rinnovabili Tra i fattori che
hanno contr ibu i to a l la
discesa, vi è anche l'effetto
negativo dovuto al rialzo dei
costi dei materiali, che sta
r iducendo i  margini  d i
p r o f i t t o  d i  n u m e r o s i
produttori nel settore delle
energie pulite. È importante
ricordare che, dal 2010, il
c o s t o  d e l l e  e n e r g i e
rinnovabili, in particolare
ne l  se t to re  so l a re ,  è
drasticamente diminuito.
Tale aspetto è positivo, in
quanto stimola l'adozione
delle fonti di energia pulita.
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Tuttavia, la combinazione di
questa riduzione di costi
c on  una  c on co r r en za
sempre più agguerrita tra le
aziende produttr ic i  del
settore ha notevolmente
r idotto i  marg in i  e  le
aspettative di profitto. In
tutto il mondo, i lunghi
t e m p i  n e c e s s a r i  p e r
ottenere le autorizzazioni, i
ritardi nei progetti, le tariffe
elevate e l'aumento dei
costi dei materiali stanno
gravando sul settore. È
sufficiente considerare i
progetti eolici offshore in
Gran Bretagna, Paesi Bassi
e Norvegia, che in molti casi
sono stati ritardati o messi
d a  p a r t e  a  c a u s a
dell'aumento dei costi e
delle restrizioni nella catena
di approvvigionamento. Una
s i tuaz ione che so l leva
preoccupazioni sul fatto che
ques t i  Paes i  pos sano
effettivamente raggiungere
i loro obiettivi di energia
rinnovabile entro il 2030. I
suggerimenti di SoldiExpert
SCF sull'ETF iShares Global
Clean Energy Alla fine di
settembre 2023, il paniere
di titoli delle energie pulite,
cioè le società nelle quali
investe l'ETF iShares Global
Clean Energy, era valutato
13,6 volte rispetto agli utili
passati. Al contrario, i l
g ruppo  de l l e  a z i ende
dell'energia tradizionale
(Msci World Energy) aveva
una valutazione di 10,5
volte gli utili passati rispetto
alla loro capitalizzazione (e
8,6 volte rispetto agli utili

futuri). Il recente conflitto
scoppiato in Medio Oriente
ha dato un'ulteriore spinta
al prezzo del petrolio. E,
mentre questo continua a
salire, le energie pulite
mantengono il loro trend
discendente, registrando
una  pe rd i t a  de l  30%
dall'inizio dell'anno. Diversi
e s pe r t i ,  a t t u a lmen t e ,
riconoscono un notevole
potenziale soprattutto nelle
società di energia fossile,
ritenendole sottovalutate e
con un prezzo del petrolio
elevato, il che le rende
molto più redditizie e capaci
di finanziare la transizione
energet ica con r isorse
proprie. Molti risparmiatori,
che hanno investito nelle
e n e r g i e  r i n n o v a b i l i
a u t o n o m a m e n t e  o
seguendo i  consig l i  d i
banche e intermediar i ,
chiedono a SoldiExpert SCF
un 'ana l i s i  de l  p ropr io
portafoglio, per valutare in
modo super partes se la
presenza di titoli come l'ETF
iShares Global Clean Energy
(o la presenza di fondi o
ETF tematici particolari) sia
corretta o eccessiva oppure
se esistano alternative più
vantaggiose. Un approccio
che inizia con un check-up
gratuito del portafoglio di
investimenti. Informazioni
su SoldiExpert SCF Questo
contributo è stato realizzato
da SoldiExpert SCF una
delle principali società di
consu lenza f inanz iar ia
(SCF) indipendentiin Italia,
specializzata nel assistere

senza conflitti d'interesse
( l a  r e m u n e r a z i o n e  è
esclusivamente a parcella,
feeonly) investitori piccoli e
grandi nella gestione del
p r o p r i o  p a t r i m o n i o ,
se l ez i onare  i  m ig l i o r i
s t r u m e n t i  ( a z i o n i ,
obbligazioni, ETF, fondi..) o
p rodo t t i  i n  base  a l l e
specifiche di ciascun cliente
e supportarli con il proprio
Ufficio Studi come strategie
d'investimento e analisi.
Link e approfondimenti Sito
u f f i c i a l e :
https://soldiexpert.com
N e w s l e t t e r g r a t u i t a :
https://soldiexpert.com/lett
e r a - s e t t i m a n a l e /
Email:ufficiostudi@soldiexp
er t . com Cana le  v ideo
Y o u t u b e :
https://www.youtube.com/
u s e r / S o l d i E x p e r t
R iproduz ione r iservata
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