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L'Africa é una terra di opportunita
per chi ama salire sull'ottovolante

I1 Continente nero offre materie prime e cresce grazie a una popolazione giovane: interessanti giacimenti,
agricoltura e telecomunicazioni. Ma I'instabilita alza il livello di rischio. Meglio affidarsi ai fondi

di GIANLUCA BALDINI

M 11 continente
africanoéspesso
dipinto come
I'ultima frontie-
ra degli investi-

menti, ricco di
opportunitid ma anche irto di
insidie. Daun lato si parla con
entusiasmo delle sue prospet-
tive di crescita, sostenute da
una popolazione giovane e di-
namica e da un’abbondanza
dirisorsenaturali. Dall’altro, i
timorilegati all'instabilita po-
litica, alla corruzione e alla
scarsa liquidita dei mercati
frenano I'entusiasmo di molti
investitori.

Sulla carta, ’Africa sembra
avere tutte le carte in regola
per attirare gli investitori alla
ricerca di rendimenti elevati.
Molte regioni africane stanno

vivendo una fase di espansio-
neeconomica, trainata da set-
tori chiave come le materie
prime, le telecomunicazioni e
I'agricoltura. Inoltre, con ol-
tre il 60% della popolazione
sottoi 25 anni, I’Africa dispo-
ne di una forza lavoro nume-
rosa e in crescita, fattore cru-
ciale perlosviluppo economi-
co. A cio si aggiunge I'abbon-
danza di risorse naturali: il
continente africano possiede
unterzo delle riserve minera-
riemondiali, moltedelle quali
ancora inesplorate, rappre-
sentando un’enorme oppor-
tunita perleaziende del setto-
re. Infine, investire in Africa
permette di diversificare il
proprio portafoglio, riducen-
do la dipendenza dai mercati
sviluppati e potenzialmente
ottenendo rendimenti piu
elevati.

Tuttavia, nonostante le sue
potenzialita, I'Africa presen-
ta anche una serie di criticita

che la rendono un investi-

mento complicato, soprattut-
to per chi é poco propenso al
rischio. «La storia recente di
molti Paesi africani e caratte-
rizzata da colpi di Stato, guer-
re civili e crisi economiche.
Questa instabilita rappresen-
ta un forte deterrente per gli
investitori, che cercano con-
testipolitici ed economici sta-
bili per i loro eapitali», affer-
ma Salvatore Gaziano, diret-
tore investimenti Soldiexpert
scf. «La corruzione e la buro-
crazia dilagante in molti Paesi
africani rappresentano un
ostacolo significativo per gli
investitori stranieri, aumen-
tando i costi di gestione e
creandoincertezza», mettein
guardia. «I mercati azionari
africani sono caratterizzati
daunabassa capitalizzazione
e da una scarsa liquidita, ren-
dendo difficile 'acquisto e la
vendita di azioni a prezzi
equi. Infine, la mancanza di

trasparenza e di infrastruttu-
re adeguate, sia a livello finan-
ziario sia a livello logistico,
rendedifficile operare in mol-
ti di questi Paesi».
Ciononostante, gli Etf of-
frono un modo semplice ed
economico per investirein un
paniere di azioni africane.
Tuttavia, anche questa solu-
zione presenta alcune critici-
ta. «Molti Etf dedicati all’Afri-
ca presentano un peso ecces-
sivo del Sudafrica, trascuran-
do le opportunita offerte da
altri Paesi del continente.
Inoltre, aleuni indici azionari
africani includono aziende
con sede centrale al di fuori
del continente, riducendo l'e-
sposizione effettiva all’Afri-
ca», spiega Gaziano. «Infine,
la gestione di un Etffocalizza-
to sull’Africa puo comportare
costi piu elevati rispetto a
quelli di Etf che investono in
mercati pit liquidi. In conclu-
sione,]'Africa e un continente

in trasformazione, con enor-

mi potenzialita di crescita ma
anche con sfide significative
da affrontare».

«Per valutare la probabilita
di default, i soli criteri ma-
croeconomici sono insuffi-
cienti», spiega Guillaume Ri-
teu, gestore di Gemway as-
sets. «Prendiamo ad esempio
la Costa d’Avorio, che dall’ele-
zione alla presidenza di Alas-
sane Ouattara nel 2010 sta
sperimentando un migliora-
mento strutturale della sua
governance. Valutato da Moo-
dy’sB1nel 2014,ilrating é sali-
toa Ba2 nel 2024. con prospet-
tive positive. SololaCostad’A-
vorio e il Sudafrica sono valu-
tati BB- dall’agenzia S&P»,
spiega. «Nel 2024 il primo
produttore mondiale di cacao
ha emesso un totale di 2,6 mi-
liardi di dollari in due tran-
che. Il primo, un sustainabili-
ty bond, a 8,5 anni e offre un
tasso di rendimento a maturi-

tadi7,875%. Il secondo, a12.,5
anni con un rendimento del-
1'8,5%. Lo spread coni Treasu-
ry bond statunitensi é di 376
punti base. E significativa-
mente inferiore a quello della
zona dell’Africa subsaharia-
na, segno della fiducia degli
investitori internazionali sia
nell’economia sia nel sistema
politico del Paese. Al contra-
rio, invece, il Gabon é ben no-
tato sul punto stabilita politi-
caeassenzadiviolenzamatra
1 peggiori su tutti gli altri cri-
teri. Dopo 56 anni di regno fa-
miliare, il figlio del presidente
¢ stato rovesciato da un colpo
di stato lo scorso agosto. Il ra-
ting Moody’s del Paese & Caai,
Jjunk in gergo finanziario», di-
cel'esperto. «E difficile giudi-
care la realta della democra-
ziain questi Paesi, ma é gioco-
forza constatare che senza i
criteri sopra citati essa & im-
possibile».
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