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Salgono ancora gli utili del credito
E le banche tricolori volano nei listini

Se gli Stati Uniti dominano conlatecnologia e il Medio Oriente con il petrolio, nella Penisola gliistituti
sirafforzano grazie alla veraricchezza del Paese: irisparmi dei cittadini. E la strategia della «fortezza Italia»

di GIANLUCA BALDINI

M Chihapassato
- gli ultimi tre an-
1] ni a inseguire i
miti della Sili-
B con Valley e le
i promesse del-
llntelllgenza artificiale, si &
perso un altro monumentale
rally dei mercati azionari.
Molto piti «locale». Un boom
che non parla americano e
non abita nel metaverso, ma
ha radici solide nella vecchia
Europa e, soprattutto, in Ifa-
lia. Negli ultimi tre anni, I'in-
dice delle banche italiane ha
messo a segno un clamoroso
+274,85%, staccando netta-
mente I'indice settoriale eu-
ropeo e surclassando colossi
come JPMorgan e Bank of
America.

Nel primo trimestre 2026
gli utili aggregati dei sei prin-
cipali gruppi commerciali
italiani - Intesa Sanpaolo,
Unicredit, Mps, Banco Bpm,
Bper e Credem - sono saliti
del 4% subaseannua, toccan-
do 7,8 miliardi di euro in tre
mesi, con un Roe di sistema
stabilmente sopra il 15%. Il
tutto mentre la discesa dei
tassi Bee ha iniziato a limare
il margine di interesse. La
compensazione é arrivata
dalle commissioni: +2,7%
complessivo. Unicredit ha ar-
chiviato il miglior trimestre
disemprecon 3,22 miliardidi
utili, mentre Intesa Sanpaolo

e salita a 2,76 miliardi. Com-
missioni sul risparmio gesti-
to, fondi, certificati, polizze,
credito al consumo e prestiti
«garantiti»: & qui che si con-
centra il vero business.

«C’¢ una celebre massima
finanziaria che dice “L'arte
degli affari consiste nel fare
affari coni soldi degli altri”, e
le banche italiane la stanno
applicando con rigore scien-
tifico», spiega Salvatore Ga-
ziano, responsabile delle
strategie di investimento di
SoldiExpert Sef, «Se I’Ameri-
ca ha la tecnologia della Sili-

con Valley e il Medio Oriente
haigiacimenti di petrolio, I'I-
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talia ha una ricchezza altret-
tanto preziosa, strategica e
contesa: i risparmi dei citta-
dini». Secondo Gaziano,
quando i tassi scendono, le
banche italiane non puntano
tanto sulla crescita organica
all’estero o sull’efficienza
tecnologicaperridurreicosti
aiclienti.«Cercanodiallarga-
re il proprio territorio per
“catturare” pili conti correnti
e patrimoni possibili attra-
verso le fusioni, espandendo
il perimetro su cui applicare

le commissioni di gestione e
vendere i propri prodotti as-
sicurativi e finanziari». La di-
mostrazione plastica arriva
dal nuovo risiko bancario
esplosoconl’Opasda 30,6 mi-
liardi lanciata da Intesa San-
paolo suMps. Se l'operazione
andra in porto, sommando
Intesa, Mps, Mediobanca e la
galassia Generali, nascera un
super-polo capace di control-
lare circa 2.000 miliardi di
euro di ricchezza finanziaria
complessiva dei clienti: conti
correnti, fondi, certificati e
polizze. «<Ma ¢’¢é una differen-

za geopolitica profonda che i
risparmiatori devono com-
prendere», osserva ancora
I'esperto. «Mentre Ubs gesti-
sce capitali sparsi in tutto il
pianeta, il nuovo colosso di
Carlo Messina, se realizzato,
controllerebbe una monta-
gna di denaro concentrata
quasiinteramente in Italia. E
il trionfo della “fortezza Ita-
lia™: si diventa leader europei
giocando al sicuro in casa».
Nel risiko bancario italia-
no, fino alle assemblee, tutto
puo ancora succedere.
@ RIPRODUZIONE RISERVATA
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