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Il settore del lusso vola in Borsa
Ma le tensioni sociali spaventano

Aziende come Hermes e Lvinh si attestano a livelli record. Pero alcuni analisti invitano alla cautela
e mettono in guardia da possibili inversioni di tendenza, anche in relazione alle turbolenze politiche

diGIANLUCABALDINI

@ C'é ancora ef-
fervescenza sul
settore del lusso
in Borsa, nono-
stante gli inviti
alla cautela. Co-
me quelli di una recente anali-
si di Deutsche Bank secondo
cui il rallentamento della cre-
scita negli Stati Uniti, il pit
grande mercatodellussodopo
I’Asia, &€ motivo di preoccupa-
zione. Aziende come Hermés
e Lvmh sono al momento a li-
vellirecord in Borsa, con valu-
tazioni storicamente alte e se-
condo alcune analisi vulnera-
bili a una possibile inversione
di tendenza. I risultati finan-
ziari delle aziende del lusso
nel primo trimestre hanno
mostrato un forte aumento
delle vendite, trainato dalla
riapertura della Cina e da una
crescita piuresilientein Euro-
pa

/'

«Il gigante del settore mon-
diale é la francese Lvmbh le cui
azionihanno sfioratoigooeu-
ro di valore nelle scorse setti-
mane e attualmente capitaliz-
za circa 423 miliardi di euro.
Comedire il valore complessi-
vo aggregato delle prime 10 so-

. cieta quotate a Piazza Affari
(Eni, Stellantis, Intesa, Eni,
Ferrari, Stm, Unicredit, Gene-
rali, CNH, Moncler)», ricorda
Salvatore Gaziano di SoldiE-
xpert Scf.

Bernard Arnault, il nume-

ro uno mondiale del settore
dellusso, hadichiarato duran-
te I'assemblea generale di
Lvmh (tenuta al Louvre) qual-
chesettimanafacheanchel’a-
zione del gruppo e oramai un
prodotto di lusso. In risposta
alle richieste di frazionamen-
to delle azioni da parte degli
azionisti, Arnault ha afferma-
to che l'azione di Lvinh e un
prodotto di lusso e che non ¢
prevista una divisione. Ar-
nault ha evidenziato che la
performance finanziaria re-
cord dell’azienda é stata gui-
data dalla capacita di creare

desiderio e prodotti tecnica-
mente resistenti e innovativi.
Nel periodo gennaio-marzo il
fatturato di Lvmbh é arrivato a
21 miliardi (+17% anno su an-
no) e atrainareirisultati é sta-
tala divisione moda e pellette-
ria, alla quale é riconducibile
piu della meta dei ricavi (10,7
miliardi, il 18% in piu rispetto
al2022) e che é a suavolta trai-
nata da Louis Vuitton.

Il gruppoitaliano Prada che
¢ quotato a Hong Kong da pit
di un decennio (che possiede
marchi tra cui Prada, Miu Miu
e Church’s) sta pensando a

una seconda quotazione in
Europa e a una recente confe-
renza ha evidenziato come so-
prattutto in Cina e nei mercati
occidentali «il piu grande ri-
schio per il lusso e I'eccessiva
tensione sociale tra ricchi e
poveri».
«Lamodahagiocatounruo-
lo trainante negli acquisti in
Europa, con Lvmbh che si & po-
sizionatacomelaprimaazien-
daeuropeaarrivataasuperare
il valore di mercato di 500 mi-
liardi di dollari», spiega Ga-
briel Debach, analista di mer-
catodieToro. «Traiprincipali

attori nel settore della moda,
spiccano Hermes e Moncler,
chehanno registratoimargini
operativi piu alti nell'ultimo
trimestre, rispettivamente il
39,89% e il 35,28%. Tuttavia, le
azioni di Hermes risultano es-
sere piu costose, con un rap-
porto prezzo utili di 49,55x ri-
spetto a una media di settore
di circa 20x. E possibile cerca-
re valutazioni piti convenienti
su Lvmh Moét Hennessy e Ke-
ring, che presentano rispetti-
vamente un valore rispettiva-
mente di 24,2x e 15,77X».
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