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Continua la corsa dei fondi passivi

Ma attenzione alle rinnovabhili

Da inizio anno, gli Eft in Europa hanno superato i 106 miliardi di raccolta netta. Piacciono i bassi costi

di gestione. L’esperto di Hanetf: «Interessanti gli strumenti legati al comparto della Difesa»

di GIANLUCA BALDINI

B Il 2023 segne-
ra un altro anno
di forte avanza-
mento per il
mondo Etfin Eu-
ropaconunarac-
colta netta nei primi nove me-
si di oltre 106 miliardi di euro
che si contrappone ai deflussi
di quasi 47 miliardi di euro dai
fondi d’investimento tradizio-
nali. Alla fine di settembre,
I'industria degli Etf in Europa
contava, secondo Etfgi, 2.932
strumenti quotati (di cui oltre
1.800sulla Borsaitaliana) e as-
set per1.515 miliardi con quasi
un centinaio di emittenti.
Secondo l'osservatorio del-
la societa di analisi Quantalys
e Bnp paribas asset manage-
ment, i prodotti venduti sul
mercato europeo comportano
commissioni di gestione dello
0,31%, contro 1'1,5% dei fondi
azionari. Per quanto riguarda
gli Etf obbligazionari, poco
utilizzati dai singoli investito-
ri, il loro costo annuo é piu di
quattro volte inferiore rispet-
to ai fondi investiti in obbliga-
zioni. Questa differenza di co-
sti sifa sentire nel lungo perio-
do. Dopo 25 anni, un rispar-
miatore che investe 5.000 eu-
ro in un fondo d’investimento
concommissionidel 2% ha pa-
gato quasi 2.000 euro di com-
missioni, circa il 40% del capi-
tale investito. E questo costo
non tiene conto della perdita

diopportunitafinanziariache
questi 5.000 euro avrebbero
potuto offrire se fossero stati
investiti in modo piu econo-
mico. Questa é unadelleragio-
ni principali per cui la stra-
grande maggioranza dei fondi
d’'investimento nel tempo sot-
toperformano rispetto agli
Etf.

«Se prendiamo I'andamen-
to negli ultimi dieci anni della
media dei fondi azionari con
quello della media degli Etf
che investono sullo stesso sot-
tostante», spiega Salvatore
Gaziano, responsabile delle

strategie d’investimento di

Soldiexpert scf, «come le so-
cieta quotate europee a media
elarga capitalizzazione, si evi-
denzia un rendimento medio
annuo lordo del 5,95% per i
fondi passivi e del 4,83% per
quelli attivi con un rischio del
tuttoanalogo. Riguardo all’an-
damento dei principali Etf
azionari e obbligazionari nel
2023 si evidenzia come in Eu-
ropa sia stato il settore banca-
rio azionario (+19,85%) a cor-
rere pil della tecnologia a dif-
ferenza di quanto e accaduto
negli Stati Uniti. E si evidenzia

anche in Europa la forza delle
mega capitalizzazioni (+12,5%
I’Eurostoxx 50) rispetto alle
small cap ovvero ai titolini.
Anche nell’obbligazionario le
scadenze piu brevi hanno ret-
toallabufera, maneltriennioi
bond di maggior rating hanno
perso il 21% con le scadenze
pit lunghe (fraii5 e i30 anni)
che hannoraddoppiatola per-
dita, complice I'innalzamento
dei tassi d'interesse».

Inoltre, con le attuali ten-
sioni geopolitiche, dice Hee-
tor McNeil, co ceo e cofonda-
tore di Hanetf, «<sempre pitiin-

vestitori guardano cosi oggi ai
titoli della Difesa come uno
strumento di copertura in un
portafoglio di investimento
diversificato. Infine, un altro
comparto acuiguardare oggié
sicuramente quello energeti-
co. Mentre le rinnovabili con-
tinuano a subire contraccolpi
dal luglio scorso a causa di di-
versifattori, la crisienergetica
in atto e 'urgente necessita di
raggiungere 'obiettivo di una
economia a emissioni zero re-
stano una prerogativa di go-
verni e istituzioni».
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