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Capitali, qualita e cultura finanziaria
Le Borse dei Paesi nordici decollano

Danimarca, Norvegia, Finlandia e Svezia surclassano la media europea. Merito di una delle economie
pit ricche del globo. Non mancano le multinazionali come Novo Nordisk. Preoccupa il contlitto a Est

di GIANLUCA BALDINI

M Per le Borse
dei Paesi Nordici
il 2024, é iniziato
molto bene
(+13%) con un
: rialzo maggiore
di quello dell'indice generale
Msci Europe (+10%), confer-
mando quindilatendenzadel-
I'ultimo decennio della sovra
performance dei quattro nor-
dici (Danimarca, Norvegia, Fi-
nlandia e Svezia) con unrendi-
mento medio annuo superiore
di quasi 6 punti percentuali.
«Questo é stato giustificato
dall’andamento molto positi-
vodiqueste economie che rap-
presentano unadelle partipit
ricche del pianeta e dove gli
abitanti possono godere di al-
cuni dei piu alti standard di
vita a causa di divari salariali
relativamente ridotti, un altis-
simo tasso di occupazione,
tassazione molto elevata ma
combinata con istruzione e si-
curezza sociale accessibili»,
spiega Salvatore Gaziano, di-
rettoreinvestimentidi SoldiE-
xpert Sef. «Tutto ¢id, nono-
stante diverse criticitd come
un mercato immobiliare in
forte discesa e tensioni geopo-
litiche che arrivano dalla vici-
na Russia che hanno costretto
Svezia e Finlandia ad aderire
alla Nato, spingendo alle stelle
soprattutto le spese militari».
Senza dubbio, il campione
dei titoli dell'area scandinava

& Novo Nordisk che é arrivatoa
valere il 30% dell'indice Msci
Nordic e rappresenta oggi cir-
ca il 70% della Borsa danese
come capitalizzazione grazie
alle performance del titolo sa-
litodi oltreil 300% negli ultimi
treanni. Si tratta di una multi-
nazionale specializzata nella
curadel diabete, dell'emofilia,
dei disturbi della crescita e
della terapia ormonale sosti-
tutiva ed é il produttore del
49%dell'insulina globale. E fra
le societa «nordiche» piu se-
guite dagli analisti di tutto il
mondo e negli ultimi anni ha

Codice Cliente: 004961

deciso di puntare forte sui far-
maci contro I'obesita (come la
statunitense Eli Lilly).

1l colosso danese, primo
gruppo europeo a superare i
500 miliardi di dollari di capi-
talizzazione, é stato infatti il
pioniere della cura del diabe-
te. Ora la meta del suo fattura-
to deriva da siringhe antiobe-
sita (Wegovy e Ozempic, che é
un farmaco antidiabetico de-
rivato da essa). Questi due me-
dicinali, sviluppati dalla mole-
cola semaglutide, ma dosati
diversamente stimolano la
produzione di insulina e imi-

tanol’ormone GLP-1rilasciato
naturalmente dall’intestino
dopoi pasti. Questo aiuta a re-
golare i livelli di zucchero nel
sangue, a ridurre la sensazio-
ne di fame e ad aumentare la
sazieta.

Una fama, insomma, positi-
vaper le Borse dei Paesinordi-
ci che é stata costruita grazie
anche alla capacita di attrarre
sui listini risparmiatori e
aziende piccole e medie a dif-
ferenza di altri Paesi europei.
Merito di un ecosistema dei
mercati dei capitali fiorente
dove, per esempio, la Sveziaha

creato un ambiente favorevole
alle quotazioni in Borsa.

«La cultura dell’investi-
mento é dunque radicata e i
fondi pensione svedesi inve-
stono massiceciamente in azio-
ninazionali, cosi comei picco-
liinvestitori, grazieaun’eleva-
ta alfabetizzazione finanzia-
ria e prodotti finanziari acces-
sibili. Questohaconsentitosul
listino di Stoccolma anche di
attrarre aziende straniere gra-
zie alla sua liquidita e alla pre-
senza di investitori specializ-
zati», ha concluso I'esperto.
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