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I titoli dell'auto su cui scommettere
nonostante la crisi del comparto

In Europa il settore soffre per le follie green e la concorrenza di Tesla e case cinesi. Ferrari pero cresce
grazie all’attesa della nuova F80. Bene Renault. E ora arriva lo tsunami delle nozze Honda-Nissan

di GIANLUCA BALDINI

M 1] settore auto-
mobilistico resta
sempre sotto la
lente degli inve-
stitori, special-
. mente ora che
Honda e Nissan sono in pro-
cinto di fondersi. Questa ope-
razione, se confermata, rap-
presenterebbe il piu grande
consolidamento nel settore
dal 2021, quando Fiat Chrysler
e Psa diedero vita a Stellantis.
Honda e Nissan occupano ri-
spettivamente il secondo e il
terzo postotrale case automo-
bilistiche giapponesi dopo To-
yota. La mossa sembra dettata
dalla necessita di competere
nel mercato globale delle auto
elettriche, doveiproduttorici-
nesi stanno diventando predo-
minanti:il Dragone ha rappre-
sentato quasi il 70% delle ven-
dite mondiali di veicoli elettri-
ci nel mese di novembre,

In Europa un clamoroso au-
togol é stato quello dell Ue sul-
la transizione verso i veicoli
elettrici. Queste politiche
stanno contribuendo alla
deindustrializzazione, la-
sciando campo libero ai pro-
duttori cinesi e a Tesla, ovvero
a nuovi attori. Non ci voleva
molto a capirlo, ma I'ideologia
verde dei politici europei ha
prevalso e a questo punto sara
difficile useirne, se non con
pesanti ristrutturazioni o so-
stegni pubblici all'industria

sotto il ricatto di massicei li-
cenziamenti.

In Cina (e non solo) brilla la
stella di Byd ma tutti i produt-
toricinesi stannofacendopro-
gressi significativi nel settore
delle auto elettriche e ibride,
concentrandosi su autonomia
e dotazioni tecnologiche avan-
zate. Questiveicoli,come quel-
li di Byd e Xiaomi, offrono fun-
zionalita di intrattenimento
innovative e capacita avanzate
di guida autonoma. Il mercato
cinese, caratterizzato da ac-
quirenti giovani ed esperti di
tecnologia, sta guidando que-

sta evoluzione, lasciandole ca-
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se automobilistiche occiden-
taliin ritardo.

L'andamento delle quota-
zioni in Borsa nell'ultimo an-
nomostra chiaramente chi so-
noiperdenti e vincenti, con le
case europee quasi tutte a pic-
co(aeccezionedi Renault dove
Luca de Meo sta lavorando be-
ne e ha in Dacia il cavallo vin-
cente). Stellantis e Volkswa-
gen non se la passano bene
nemmeno nei marchi di punta
come Porsche, infortedifficol-
tadivendite e di strategie.

Corre un altro campionato

Ferrari che ha ottenuto ottimi
risultati, con un aumento del
30% in Borsa grazie anche alle
aspettative positive della nuo-
vaF80. Quest’auto, dal costodi
3,6 milioni di euro, ha attratto
gitt numerosi collezionisti di-
sposti a pagare cifre molto pit
elevate sul mercato grigio. Fer-
rari si aspetta che la F80 con-
tribuiscasignificativamenteal
suo fatturato nei prossimi an-
ni, con margini di profitto ele-
vati. Entro il 2026, si prevede
che questo modello rappre-
sentera il 2% delle vendite in
termini di volume, ma ben il

20% dell’'utile operativo, mi-
gliorandolaredditivita alivelli
paragonabili a marchi di lusso
come Hermes.

Nel Regno Unito, Jaguar,
parte del gruppo Tata motors,
sta cercando di reinventarsi
con il lancio del modello Type
00 «Barbie», sebbene la sua
campagna pubblicitaria abbia
suscitato un’ondatadi critiche
senza precedenti. L'azienda
ha abbandonato il simbolico
giaguaro sul cofano per punta-
resulladiversitael’arte, susci-
tando reazioni contrastanti.
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@ Azione | Honda motor co Jp3854600008 | -15,38% a!S.E!% -4,64%

@ Azione | Nissan motor ¢ Jp3672400003 .m.% 52,32% %

® Azione UsBB160r1014 ' % 61,82% —
‘@ Azione | Stellantis | NI00150001q9 | -35, | 259% |
@azione Cnel00000296 2,829 |

@ Azione | Ferrar | Niooris8sus Su%
@ Azione Ds0005190003 7,48% I
®Azione | De0007I00000 -4,76%

®Azione | ( Us37045v1008 -0,91%

@ Azione -Fﬂ!‘dmotﬂl‘ T - 95.95%

@Azione | Renauit B7,18%

@ Azione | Volkswagenagvzo  a - | 22,02% *J'___ |
@t iShares el. veh. and driv. tech. ucitﬁatfﬂm] 3,21% ]

®Et | Amundi msci future mobility esg scr. ucits etf acc | 1420236790 1,61%

S Etf Invesco stoxx eu. 800 op. Aut. & p. Ucitsetfacc | Ie00b5NIxE35 -9,34% |
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