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Arca Obbligazioni Europa
ESG Leaders: l'analisi delle
performance e costi del
Fondo di SoldiExpert SCF
Ottobre 23, 2024 Massimo
Fattoretto Attivo dal 1995,
il Fondo Arca Obbligazioni
Europa, ora noto come Arca
Obbligazioni Europa ESG
Leaders (IT0001248324), è
un Fondo a gestione attiva,
p r i n c i p a l m e n t e
obbligazionario, che mira a
ottenere un rendimento
superiore rispetto al suo
benchmark di riferimento.
L'approccio di gestione,
i n f a t t i ,  s i  c o n c e n t r a
su l l ' i d en t i f i c a z i one  d i
oppor tun i tà  d i  ex t ra -
r e n d i m e n t o .
Sull'argomento, SoldiExpert
SCF, tra le maggiori Società
di Consulenza Finanziaria
Indipendente in Italia, ha
e l a b o r a t o  u n ' a n a l i s i
approfondita, offrendo un
quadro chiaro per valutare
l e  p e r f o r m a n c e  e  l e
potenzial i tà del Fondo.
Dove investe il Fondo Arca
Obbligazioni Europa ESG
Leaders? A seguito della
delibera avvenuta il 21
marzo del 2024, la politica
di investimento del Fondo
Arca Obbligazioni Europa è
s ta ta  r i f o rmu la ta  pe r
inc ludere  c r i te r i  ESG,
aggiungendo quindi anche il
suffisso ESG Leaders. Come
evidenziato dall'analisi di

SoldiExpert, SCF, l'analisi
del nuovo benchmark si
articola essenzialmente in
t r e  c o m p o n e n t i ,
g e o g r a f i c a m e n t e
riconducibil i al mercato
europeo: 15% MSCI Europe
Climate Paris Aligned Net
TR, 60% MSCI EUR IG ESG
Leaders Corporate Bond e
25% MSCI EUR HY ESG
Leaders Corporate Bond.  A
differenza del precedente
benchmark, la parte bond
corporate investment grade
è r imasta immutata. È
sceso del 25%, invece, il
peso dei bond high yield
(rispetto a un precedente
30%),  a  favore d i  un
incremento della sezione
azionaria salita dal 15% da
1 0 % .  N o n o s t a n t e
l'integrazione ESG, in ogni
caso, la svolta green risulta
moderata, poiché il Fondo è
classificato come articolo 8,
meno stringente rispetto
all'articolo 9 in termini di
sostenibilità ambientale. Un
benchmark piuttosto chiaro
e  d e f i n i t o  I l  b a c i n o
d'investimento del Fondo,
come  so t t o l i nea to  da
SoldiExpert SCF, risulta
piuttosto chiaro e definito.
Per ciò che concerne la
c o m p o n e n t e
o b b l i g a z i o n a r i a ,  c h e
rappresenta l '85% del
p o r t a f o g l i o ,  A r c a
Obbligazioni Europa ESG

Leaders mira a diversificare
oltre i tradizionali titoli di
s t a to ,  concen t randos i
m a g g i o r m e n t e  s u l l e
obbligazioni corporate e
sugli emittenti high yield.
La componente azionaria,
d'altra parte, è r ivolta
principalmente a grandi
a z i e n d e  e u r o p e e ,
selezionate non solo in base
ai criteri ESG dichiarati, ma
anche attraverso un'analisi
ad  hoc .  S i  concentra ,
in fa t t i ,  su  rea l tà  con
prospett ive di  crescita
stabili nel tempo e titoli
caratterizzati da un'elevata
l iquidità. Un prof i lo di
rischio coerente Secondo i
documenti ufficiali di Arca
Obbligazioni Europa ESG
L e a d e r s ,  l ' i n d i c a t o r e
s in te t i co  d i  r i s ch io  è
valutato a 3 su 7. Appare
quindi in linea con il profilo
del Fondo, considerando la
composizione delle classi di
investimento e l'assenza di
esposizione al rischio di
cambio. Spese elevate ma
risultati non all'altezza delle
aspettative  Tra le spese
annue di Arca Obbligazioni
Europa ESG Leaders, che
includono commissioni di
g e s t i o n e ,  c o s t i
ammin is t rat iv i  e  cost i
st imat i  d i  transazione,
l ' i n c i d e n z a  t o t a l e  è
dell '1,4% annuo, senza
i n v e c e  c o n s i d e r a r e
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c o m m i s s i o n i  d i
performance. Questo livello
di costi appare piuttosto
e levato  per  un Fondo
obbligazionario in euro,
posizionandolo nella fascia
alta rispetto a prodotti
s imi l i .  Senza contare ,
inoltre, che nel l 'ult imo
decennio Arca Obbligazioni
Europa ESG Leaders ha
registrato una performance
inferiore al benchmark,
ottenendo un rendimento
comp les s i vo  de l  19%
rispetto al 32% del suo
parametro di riferimento. 
Q u e s t a  d i f f e r e n z a  è
significativa: ipotizzando un
investimento iniziale di
10.000EUR, l'investitore
avrebbe ora 11.900EUR,
mentre avrebbe potuto
avere 13.200EUR seguendo
l ' a n d a m e n t o  d e l
benchmark. La gestione
attiva toglie rendimento Ad
eccezione del 2022, in
aggiunta, Arca Obbligazioni
Europa ESG Leaders ha
c o s t a n t e m e n t e
sottoperformato rispetto al
benchmark. I rendimenti
positivi del Fondo sono stati
inferiori a quelli del mercato
di riferimento, mentre nelle
fasi ribassiste ha avuto
perdite maggiori. Questa
tendenza conferma una
gestione attiva che non
sembra aggiungere valore,
come dimostrato anche nel
2024, con il Fondo a +3,7%
contro un benchmark a
+4,6%. Un Fondo che
investe nei propri Fondi 
Come  ev i denz i a t o  da

S o l d i E x p e r t  S C F ,  u n
ulteriore aspetto rilevante
da considerare è che, tra i
p r i m i  t r e  t i t o l i  d e l
p o r t a f o g l i o  d i  A r c a
Obbligazioni Europa ESG
Leaders, figurano non azioni
o obbligazioni, ma Fondi
d'investimento della stessa
famiglia Arca. Includono,
infatti, Arca Azioni Europa e
S i d e r a ,  u n  f o n d o
l u s s e m b u r g h e s e ,  c h e
coprono interamente la
q u o t a  a z i o n a r i a  d e l
benchmark, mentre il terzo
è  u n  a l t r o  f o n d o
obbligazionario di Arca.
Questa scelta di investire in
propri Fondi interni merita
una particolare attenzione
per le sue implicazioni sulla
diversificazione. Confronto
c o n  l ' E T F :  u n a
s o v r a p p o s i z i o n e
significativa Per valutare la
reale diversif icazione e
gestione attiva del Fondo
negl i  ult imi dieci anni,
S o l d i E x p e r t  S F C  h a
confrontato un paniere di
ETF che r i f lette i l  mix
obbligazionario e azionario
d e l  b e n c h m a r k .  P e r
correttezza, il confronto
tiene conto del vecchio
b e n c h m a r k ,  c o n  u n a
componente azionaria del
10%, dato che il Fondo ha
aumentato al 15% solo da
sei mesi. In questo caso, la
sovrapposizione delle linee
tra il Fondo e il benchmark
è  q u a s i  i d e n t i c a ,  i n
particolare dopo la flessione
del periodo post-Covid. 
Questo evidenzia che, più

che l'abilità gestionale, sono
i movimenti del mercato a
determinare le performance
del Fondo. La gestione si
limita a replicare il mercato,
sollevando la domanda:
perché pagare commissioni
per un prodotto che non
sembra aggiungere valore
rispetto al semplice seguire
i l  m e r c a t o ?  L e
considerazioni finali sul
Fondo Arca Obbligazioni
Europa ESG Leaders di
SoldiExpert SCF È possibile
affermare quindi che, nella
maggior parte dei casi, gli
strumenti  passivi  sono
eccel lenti  nel repl icare
l'andamento del mercato.
Solo in rare circostanze,
infatti, i Fondi a gestione
at t i va  sono  r iusc i t i  a
sovraperformare in modo
s i s t e m a t i c o .  C i ò ,  d i
conseguenza ,  por ta  a
mettere in discussione
l'efficacia della gestione
attiva e la giustificazione
delle commissioni elevate
associate a tali Fondi. In
questa situazione, quanti
desiderano conoscere quali
sono gl i  strumenti che
megl io r ispondono al le
proprie necessità, possono
rivolgersi a SoldiExpert
SCF, una delle principali
Soc ietà  d i  Consu lenza
Finanziaria Indipendente in
Italia.  Supporta, infatti,
investitori e risparmiatori
nella selezione dei prodotti
più adatti, grazie a un
metodo personalizzato e
istruzioni dettagliate. In
questo modo, infine, si
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afferma come un punto di
riferimento essenziale per
comprendere le attual i
d inamiche d i  mercato,
incluso l'andamento e le
performance del Fondo Arca
Obbligazioni Europa ESG
Leaders. Informazioni su
SoldiExpert SCF Questo
contributo è stato realizzato
con SoldiExpert SCF una
delle principali società di
consu lenza f inanz iar ia
(SCF) indipendenti in Italia,
specializzata nel assistere
senza conflitti d'interesse
( l a  r e m u n e r a z i o n e  è
esclusivamente a parcella,
fee only) investitori piccoli e
grandi nella gestione del
p r o p r i o  p a t r i m o n i o ,
se l ez i onare  i  m ig l i o r i
s t r u m e n t i  ( a z i o n i ,
obbligazioni, ETF, fondi..) o
p rodo t t i  i n  base  a l l e
specifiche di ciascun cliente
e supportarli con il proprio
Ufficio Studi come strategie
d'investimento e analisi.  
Link e approfondimenti Sito
ufficiale: https://soldiexpert
.com Podcast  f inanza:
https://radioborsa.com/ 
N e w s l e t t e r
gratuita: https://soldiexpert
.com/lettera-settimanale/
E-mail: [email protected] 
Canale v ideo Youtube:
https://www.youtube.com/
user/SoldiExpert
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