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1 listini europei non spiccano il volo
Opportunita a prezzo di saldo

Da inizio anno le azioni del Vecchio continente sono cresciute in media del 9%, contro il 16% di quelle Usa
Pesano la crisi dell’auto provocata dal Green deal e quella del lusso. Bene invece banche, tech e farmaci

di GIANLUCA BALDINI

B ] primi sette
mesi del 2024
hanno visto le
azioni europee
_crescere media-
mente del g%. Un
risultato positivo, ma che im-
pallidisce se confrontato con
la performance della Borsa
Usa, dove I'indice S&P 500 ha
messoasegnoun +16%, traina-
to dal settore tecnologico e da
utiliaziendaliinforte crescita.
Questa divergenza riflette il
rallentamento economico che
sta attraversando il Vecchio
continente. Da un lato, I'indu-
stria automobilistica tradizio-
nale, in particolare in Germa-
niaeFrancia,éminacciatadal-
I'avanzatadelleauto elettriche
cinesi. Dall’altro,iconsumato-
ri cinesi, motore cruciale peril
lusso globale, stanno riducen-
dogliacquistidiprodottieuro-
pei,comedimostrail crollodel
titolo Lvmh (-20% da marzo)
che controlla marchi del cali-
brodiLouis Vuitton, Christian
Dior e Tiffany & Co.

A pesare sulla performance
dell'indice Euro stoxx 50 é an-
che la scarsa presenza di titoli
tecnologici di punta. «Tutta-
via, il mercato azionario euro-
peo presenta valutazioni deci-
samente piu basse rispetto ai
listini americani, il che po-
trebbe rappresentare un'op-
portunita», spiega Salvatore
Gaziano, responsabile delle

strategie di investimento di
Soldiexpert scf, societa di con-
sulenza finanziaria indipen-
dente. «Le previsioniindicano
inoltre una discesa dell'infla-
zione nella zona euro e un mi-
glioramento della fiducia dei
consumatori. La Commissio-
ne europea stima una crescita
economica dello 0,8% nell’a-
rea euro per il 2024, eviden-
ziando un miglioramento len-
to ma costante. E fra le oltre
500 azioni europee che moni-
toriamo nei portafogli consi-
gliati di storie interessanti se
ne trovano diverse».

Analizzando le performan-
ce settoriali, a trainare i listini
europei da inizio anno sono
state le banche (+25,2%), se-
guite dai media (+16,5%) e, ne-
gli ultimi mesi, dal settore far-
maceutico (+13,4%). Al contra-
rio, i consumi discrezionali, in
particolareillusso,sonoinfor-
te sofferenza, penalizzatidalla
frenata dell'economia cinesee
dalla crescente attenzione
verso un «lusso silenzioso». A
testimoniare il momento diffi-
cile del settore sonoideluden-
tirisultati trimestrali di colos-
si come Burberry e Swatch,

chehannoavuto ripercussioni
negative anche su realtaitalia-
ne come Brunello Cucinelli.
Pureil settore automobilistico
sta attraversando una fase
complessa. Il sogno «elettrico»
sistatrasformandoinunincu-
bo per molte case, costrette a
fare i conti con la debole do-
manda e la carenza di compo-
nenti.

«Per quanto non vediamo
(ancora) realta della stessa
portata di Nvidia, due settori
particolarmente interessanti
sono quello industriale e tec-
nologico», dice Gabriel Deba-

ch, analista di mercato di eTo-
ro. «Entrambi offrono un po-
tenzialedirialzotraipitsigni-
ficativi, soprattutto grazie al
successo e agli sviluppi legati
all’Ai»,

Per quanto riguarda le per-
formance delle singole Borse,
Piazza Affari si distingue con
un +14%, seguita da Germania
e Belgio (+10%) e Gran Breta-
gna (+7%). La Borsa di Parigi,
invece, ha azzerato i guadagni
della prima parte dell'anno a
causa delle turbolenze legate
alle presidenziali francesi.

@ RIPRODUZIONE RISERVATA




01/08/2024
Pag. 18

Strumento

Rendimento
da inizio anno

Rendimenta
aunanno

diffusione:25801
tiratura:65574

Rendimento
atre anni

® Azione

NI0010273215

2214%

28,34% [

41.83% [

@ Azione

De00OT164600

31,75%

43,56%

57,25% [

@ Azione

Es0146396007

1‘5.34%'-

37.75%

82,73% [N

L

9.01% W

13,81% W

2613% |

@ Etf

1e00b4k48x80

8,01% 1

13,75% |l

26,94% .

ok

9,02% Ml

13,70% |

@Etf

@Fondo

.Fﬁndo

iShares edge msci EU momentum factor ucits etf

Templeton Eumpaananall;mid cap aeur

[e00bgn1k786

| LIGIOR07EZY

LuO138075311

15,80% I

nuxE |
611%

21,86% I
5%
6.42% |

0% M
44,68% [
19,33%

@ Fondo

Ubs (Lux) kss European eq. value opp. p cap eur

Lu0153925689

1617%

4814% [

Datti al 19/7/2024, Fonte: ufficio studi Soldiexpert scf



